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NOTA SOBRE EL AUTOR

Josep Oliveras Samitier es profesor titular de Geografia Humana de
la Universidad de Barcelona en la Facultad de Filosofia y Letras de Ta-
rragona. Nacié en Manresa y estudié Ciencias Sociales en el |.C.E.S.B.
y en la Escuela Social de Barcelona. Licenciado en Filosofia y Letras,
seccion de Geografia (1974). Obtuvo el grado de Licenciado en 1983 y
en 1985 el de doctor, ambos con Premio Extraordinario de la Universi-
dad de Barcelona.

Ha sido miembro del Equipo Urbano del Departamento de Geo-
grafia de Barcelona, profesor de la Escuela de Asistentes Sociales de
Manresa y de la extension de la Escuela Universitaria de Profesorado
de E.G.B. en la misma ciudad, al mismo tiempo que trabajaba en el ser-
vicio de estudios de un banco local (1973-1980).

En 1981 siguid un curso de economia y planificacion rural en Barce-
lona y Tel-Aviv en relacion con su trabajo en la division de segmentos
de mercado de un banco regional donde se ocupaba del sector agro-
industrial (1980-1984).

Su actividad investigadora se ha centrado basicamente en geogra-
fia urbana, analisis regional y geografia econdémica. Ultimamente ha ini-
ciado una linea de investigacion sobre geografia finanaciera, y en cola-
boracion con los demas miembros del &rea de geografia de Tarragona
esta trabajando en un proyecto para la CICYT sobre «El impacto medio
ambiental del turismo y la gran industria en la franja litoral tarraconen-
se», ocupandose de los aspectos relacionados con el turismo.

Sus publicaciones e investigaciones se han reflejado en varios libros
y mas de una docena de articulos.

Destacamos entre los primeros:

— El Bages, Aproximacio al medi natural i huma de la comarca, (1980),
(en colaboracion), Barcelona, Editorial Montblanc, 476 pp.
- Desenvolupament industrial | evolucié urbana a Manresa, (1800-

1870), (1985), Caixa d'Estalvis de Manresa, Obra Cultural, 311 pp.
- La consolidacio de la ciutat industrial (1871-1900), (1986), Caixa

d'Estalvis de Manresa, Obra Cultural, 300 pp.
— Origens del mon catala contemporani, (1986), (en colaboracion),
Barcelona, Fundacié Caixa de Pensions, 181 pp.

Entre sus trabajos y articulos de investigacion vale la pena resenar

los siguientes:
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— Aspectos geograficos del municipio de Serchs. Traslado del poblado
de San Salvador de la Vedella (en colaboracion con Pau Alegre),
Ayuntamiento de Serchs, 1972, 32 pp. {resumen de una investiga-
cion aplicada para trasladar una poblacion que debia ser inundada
por un pantano).

— La dimensié de les explotacions agraries a Catalunya (1962-1972),
en «Banca Catalana. Revista Econdmica~ n.° 42, Barcelona, 1976,
pp.14a20

— Analisis de les eleccions a diputats del 15 de juny de 1977 a Manre-
sa, en Estudis Electorals, 1, Barcelona, Fundacié Jaume Bofill, 1978,
pp. 223-250

— Plan de desarrollo rural integral de Catalunya, (en equipo), Barcelona,
Fundaci6 Agricola Catalana, 1981

— El pas de la ciutat manufacturera a la industrial, en «L'Aveng», n.° 70,
Barcelona, 1984, pp. 58 a 64.

— Les relacions entre el Valles Occidental i el Bages: Les comunica-
cions Terrassa-Manresa, (en equipo), Barcelona, Tunel del Cadi,
S.A., 1984, B4 pp.

— El andlisis de las ordenanzas municipales en el siglo XIX: El caso de
Manresa, en Urbanismo e Historia Urbana en el mundo Hispano, Ma-
drid, Universidad Complutense, 1985, pp. 511-530

— Consideracions entorn de la zona de muntanya de Prades-Mont-
sant, en «Tarraco. Cuademos de Geografia=, n.° 4-5, Tarragona,
1985, pp. 187-200

— Notes sobre jerarquia urbana i comunitats religioses a Catalunya a la
fi de I'Antic Régim, en «Universitas Tarraconensis», vol VIll, Tarrago-
na, 1986, pp. 77-97

— Laimportancia de les actes municipals en els estudis urbans, en Les
ciutats petites i mitianes a Catalunya: evolucié recent | problematica
actual, (Il Setmana d'Estudis Urbans a Lleida), Barcelona, Institut
Cartografic de Catalunya, 1987, pp. 631-640

— Els problemes de I'organitzaci6 territorial, en «L'Eroil=, n.° 19, Berga,
pp. 28-33

— La bancarizacion del temtorio en Espana: 1970- 1985, en Comunica-
ciones, Vol. Il, X Congreso Nacional de Geografia, Zaragoza, A.G.E.
- Universidad de Zaragoza, pp. 447-456
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ESPACIO, CRISIS ECONOMICA Y FLUJOS FINANCIEROS (1970-
1985)

Por Josep Oliveras Samitier

Los gedgrafos han venido prestando muy poca atencion al estudio
del sistema financiero en sus diferentes escalas espaciales, en contra-
diccion con la general inclinacion de los mismos a convertirse en acree-
dores y tambien en deudores de los bancos y cajas de ahorros. La de-
satencion que pesa sobre el sector de las finanzas resulta, hoy en dia,
un tanto extrana, si tenemos en cuenta que el dinero y su distribucion
en forma de ahorro o inversion actua de variable independiente y condi-
ciona a otros muchos hechos y problemas que se produecen en el es-
pacio mundial.

La geografia econodmica tradicional dedicaba una gran atencién a
los intercambios de primeras materias y de productos manufacturados,
por ser basicamente una geografia de la producciéon material y del co-
mercio; pero olvidaba el papel que los intercambios comerciales de-
sempefiaban en las incipientes organizaciones bancarias de los impe-
rios coloniales. La obra de C.F. Jones y G.G. Darkenwald (1941), por
poner un ejemplo, no incluia el estudio del sector servicios entre sus ob-
jetivos, ya que segun los citados autores:

=B campo de la geografia econdmica no inciuye todas las clases de trabajo.
Muchas personas —meédicos, maestros, sacerdotes, politicos, banqueros,
escritores, musicos, etc.—, ganan su vida por medio de otra clase de traba-
jo. La geografia econdmica trata de las ocupaciones productivas e Intenta
explicar por qué ciertas regiones sobresalen en la produccion y la exporta-
cibon de diversos articulos y por qué otras se significan en la importacion y
la utilizacidn de esas cosas.»'

El aleman Erich Otremba (1957)2, en otra obra ya clasica, sefialaba
entre las necesidades humanas de bienes promotoras de relaciones
economicas: la necesidad de alimentos, vestidos, materiales para la
construccién y las producidas por la civilizacion en general. Otremba no
tenia en cuenta que para poseer los bienes para cubrir las necesidades

1.— JONES, C.F. y DARKENWALD. G.G. (1941): Geografia econdmica, Méxi-
co-Buenos Aires: F.C.E., 1964 (7.7 edicion castellana), p. 20.

2.~ OTREMBA, Erich (1957).Geografia General del Comercio y de las Comu-
nicaciones, volumen IV de la obra dirigida por el Dr. Rudolf LUTGENS: La
Tierra y la economia mundial, Barcelona: Editorial Omega, 1959, 461 pp.
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se precisan unos medios de pago y unas instituciones que faciliten la
financiacion para la produccion y la comercializacion de los mismos.
Para el autor aleman, al igual que para los anglosajones citados ante-
riormente, el espacio financiero no existia, sino solamente los espacios
agrario, industrial y comercial, y las oficinas bancarias serian unicamen-
te un servicio especializado con el que debian contar las ciudades-mer-
cado.

Otros manuales mas modernos de geografia econémica contintan
ignorando el sector financiero y su incidencia espacial. Entre los anglo-
sajones, las obras de R.S. Thoman (1962), P.E. Lloyd y P. Dicken
(1977), R. Boyce (1978), L.J. Gibswon y JW. Alexander (1979). T.J.
Wilbanks (1880), Joseph H. Butler (1980), o P. O'Sullivan (1981), aln
siendo de enfoques y contenidos distintos, ignoran el sector de los ser-
vicios financieros, o a lo sumo contintian citandolo entre los servicios
que forman parte de la economia urbana. Ya en 1966, H.H. Mc Carty
y J.B. Lindberg, en su Preface to Economic Geography sefalaban que:

«La bibliografia de la geografia econdmica contiene muy pocas referencias
a los estudios de la ubicacion y distribucién de las operaciones bancarias,
de las operaciones y transacciones monetarias, de los sistemas de seguros
y de los bienes raices. Existe frecuentemente un supuesto tacito de que es-
tas formas de produccion estén estrechamente asociadas con la demanda,
como se mide comunmente por la distribucién del ingreso o de la pobla-
cion, Es claro, sin embargo, que pueden preverse muchas excepciones de
estas generalizaciones: que son atraidas muchas clases de instituciones fi-
nancieras a centros mayores de comunicaciones, y que se atraen las unas
a las otras... Toda esa especulacion subraya simplemente la necesidad de
estudios adicionales de la geografia de las operaciones y transacciones
monetarias y otros tipos relacionados de produccion.»*

En la geografia econémica francesa Pierre George (1958) no se
ocupa para nada del tema financiero y Paul Claval (1980) insiste sola-
mente en la importancia de la movilidad del dinero y en el papel de la
expansion del crédito, a través de cuyo control se amplia el area de in-
fluencia del poder econdmico. Mencion aparte merece Jean Labasse,
que ya en 1955 publict su tesis Les Capitaux et la région, que trata so-
bre las redes financieras y la circulacion de capitales en la region lyone-
say en 1974 L'espace financier, concebido como una geografia finan-
ciera que proyecta en el espacio los mecanismos de la circulacion de

3.- MCARTY, H.H. y LINDBERG, J.B. (1966): Preface to Economic Geograp-
hy, Englewood Cliffs, N.J., Prentice-Hall. Edicién en castellano Introduc-
adnaiageogmﬂaacormm México: F.C.E., 1974, pp. 168-169.
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capitales e investiga a partir de los mismos los indices reveladores o ex-
plicativos de las diferencias entre las ciudades y las regiones.*.

Labasse para estudiar las infraestructuras de los movimientos de
capitales se apoya en la geografia de los transportes y explica el espa-
clo financiero a partir de la existencia de unas mallas, redes, rutas y nu-
dos; mientras que el desarrollo en el espacio de las funciones bancarias
le permite comprender el papel financiero de las ciudades y regiones,
el significado geografico de los movimientos de capitales y la relacion
entre las inversiones y el medio geografico.

La aportacion de Labasse es fundamental para entender el espacio
en donde se concentran los capitales y la trascendencia de los fiujos de
dinero que permiten activar la economia de determinadas regiones
mundiales, las que ofrecen la posibilidad de multiplicar los capitales in-
vertidos. Hasta este momento (1987) no conocemos ninguna otra
aportacion global que explique desde una perspectiva geografica el
funcionamiento de las entidades financieras y la circulacion de los capi-
tales. En los ultimos anos, no obstante, han aparecido en revistas geo-
gréficas algunos articulos sobre temas financieros, ocupandose de as-
pectos parciales y especializados (R. Clark y D.Massey, 1983; J. Lang-
dale, 1986; R. L. Florida, 1986; etc.), los cuales probablemente contri-
buiran a la aparicion de nuevos tratados generales que ayuden a enten-
der el relevante papel que la intermediacion financiera ejerce sobre el
espacio.

La localizacion de las actividades financieras ha sido también objeto
de estudio en la geografia urbana al tratar del C.B.D. o de los patrones
de uso del suelo (H. Carter, 1972; J.H. Johnson, 1974, etc.) o por la
geografia de las actividades terciarias (B.J.L. Berry, 1967; M.J. Ber-
trand, 1979; K.8.0. Beavon, 1981, etc.), en cuanto se ocupan de expli-
car los factores que inciden en la localizacion y distribucion de los servi-
cios y del comercio. Estas y otras obras permiten refiexionar sobre el
espacio de los servicios financieros y aplicar en él teorias y ejemplos
procedentes del andlisis del conjunto de las actividades terciarias o de
un subsector del mismo.

En Espana son muy pocos los estudios geograficos sobre las activi-
dades financieras. Destacamos entre ellos: el estudio de los cambios

4.— Jean Labasse, geografo, nacit en Lyon en 1908, ha sido profesor del ins-
tituto de Estudios Politicos de Paris y de la Universidad de Lyon. Se ha
especializado en planificacion y ordenacion del territorio y en geografia fi-
nanciera. Tema éste Gltimo que conoce tanto tedrica como practicamente
por haber sido presidente de un importante banco francés. Sus obras
mas representativas son Les Capitaux ef la région (1955), L 'Organisation
de I'espace (1966), L 'Espace financier (1974) y L 'Hopital et la ville (1980).



de localizacion de las oficinas bancarias en Valencia, de Viceng Rosello
(1973); el conjunto de articulos sobre el papel financiero de Madrid, de
José M.? Sanz Garcia (1975); el modelo de ubicacion de sucursales de
R. Sanchez del Rio (1977); la ponencia de Antonio Higueras (1983) so-
bre la organizacion territorial de las cajas de ahorros, la de R. Alvarez y
F. Femandez (1983) sobre el soporte geografico de la actividad banca-
ria; la tesis de licenciatura, publicada en parte, de Alberto Colell (1984)
sobre la estrategia espacial de las entidades de seguros; y el trabajo de
A. Gamir (1987) sobre la localizacion de oficinas bancarias en Madrid.

El trabajo que aqui presentamos intenta analizar algunos de los
cambios estructurales y espaciales experimentados por el sector finan-
ciero, a nivel mundial, en unos anos cruciales marcados por una crisis
econdmica que implica importantes transformaciones de los flujos y
depdsitos de capitales, asi como de las instituciones financieras que
activan su circulacion y aplicacion. Basicamente se estudian los cam-
bios producidos en los palses centrales y periféricos del sistema capita-
lista, ya que el sistema financiero de los paises socialistas esta fomado
por un numero muy limitado de entidades, las cuales se especializan en
sectores concretos de actividad productiva y estan directamente vincu-
lados a los objetivos del planeamiento economico y a sus autoridades.
Las transformaciones experimentadas por &l sistema financiero socia-
lista son de muy poca entidad si se compara con las acaecidas en el
mismo sector de los paises capitalistas.

Aunque se entiende por sistema financiero al conjunto de las institu-
ciones gue movilizan el ahorro de la sociedad y ejercen de intermedia-
rios entre los prestamistas y los prestatarios, en este texto pondremos
especial atencion a los intermediarios financieros bancarios por la im-
portancia cuantitativa de los capitales que manejan, por su capacidad
de crear dinero a base de la expansion del crédito y por el poder real
que ejercen no solo en el ambito estrictamente econdmico sino tam-
bién en el politico.

1.~ EL SISTEMA FINANCIERO MUNDIAL
Circulacion mercantil y circulacion financiera

Segun los manuales de economia, el intercambio de bienes y de
servicios se realiza de acuerdo con un sistema de precios relativos que
se expresan en una unidad de cuenta y a través de un medio de pago
que es el dinero. La circulacién mercantil o el intercambio de bienes da
lugar a la circulacién monetaria, procesos ambos que tienen una base
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0 soporte espacial. En la actualidad, y gracias a la revolucion de las co-
municaciones y de los medios de transporte, el espacio de produccion
no tiene porqué coincidir con el de consumo. Unas mercancias pueden
ser producidas en un espacio A y consumidas en otro B. De Aa B se
originara un flujo de mercancias, y en sentido contrario un fiujo de dine-
ro que se correspondera al valor de las mercancias.

El dinero recibido en un espacio concreto se transforma en bienes
duraderos, que valorados monetariamente constituyen el capital fijo, y
en otros bienes que pueden rapidamente transformarse en dinero —ca-
pital circulante—, ademas de un fondo monetario de reserva. Existen,
por tanto, unos depositos de capital localizables en el espacio dificil-
mente cuantificables, ya que el capital circulante, y en especial el capital
reserva, son enormemente fungibles, tienden a hacerse invisibles y de-
saparecer, y pueden cambiar muy facimente de localizacion.

Los flujos de capital entre espacios distintos se corresponden gene-
ralmente con los flujos de mercancias, que son su contrapartida, inde-
pendientemente de si primero se origina uno u otro movimiento.

En estos ultimos anos, no obstante, los flujos de capitales en con-
cepto de creditos y préstamos han adquirido una gran importancia en-
tre espacios geograficos y politicos distintos. La contrapartida de los
anteriores fiujos son, otra vez, capitales que se componen de la amorti-
zacion del capital prestado mas los intereses y comisiones pactadas
entre el prestador y el tomador del capital.

Desde A se puede originar un fiujo de capital hacia B, y desde B, y
gracias al anterior capital, flujos hacia A,C,D, como contrapartida de
mercancias, y un flujo anual durante x afnos de B hacia A para Igualar el
valor, que no el precio, del flujo inicial. Incluso podria suceder que el ca-
pital que se necesita en B fuese suministrado no solamente desde A,
sino por un conjunto de instituciones cuyas sedes centrales estuviesen
localizadas en espacios distintos (A,D,E,F), con lo cual en anos sucesi-
vos deberian producirse retomos de capital mas intereses hacia las an-
teriores instituciones y espacios.

A escala mundial, si se conoce la composicion de las balanzas de
pagos de los estados y los espacios implicados en las transacciones
de mercancias y de capitales, puede obtenerse una aproximacion de
los flujos monetarios internacionales, segun su direccién y sentido. Con
ello se puede comprobar la fuerte integracion e interdependencia eco-
nomica de los llamados estados, ademas de la desigual significacion
de los flujos entre unos y otros espacios.

Los espacios que tienen excedente de capital, una vez realizadas
las funciones de Inversion y de consumo, pueden trasladar capital a
otros espacios deficitarios del mismo y que necesitan darle una aplica-
cién. Es aqui cuando aparecen las instituciones financieras, y muy es-
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pecialmente los bancos, que se dedican a absorber fondos de ciertos
espacios y unidades econdmicas y distribuirlos a otros, estableciendo
de este modo una circulacion financiera.

La circulacion financiera implica la existencia de una unidad presta-
mista que cede una cantidad de dinero a otra unidad llamada prestata-
ria, la cual se reconoce deudora de la primera denominada también
acreedora. El prestamista acepta originar una circulacion financiera,
porque, en principio, el prestatario merece el crédito, palabra que tiene
su origen en el verbo latino «credere» y que implica tener fe y también
confianza en que el dinero sera devuelto.

Caracteristicas de las entidades financleras

Los bancos y demas intermediarios financieros se especializan en
movilizar el capital ahorrado, ejerciendo una tarea de enlace entre los
prestamistas o ahorradores que depositan su dinero en las entidades
financieras y los prestatarios, que acuden al crédito como forma de am-
pliar su tenencia de bienes. Los prestamistas a cambio de ceder su di-
nero obtienen un interés que conceptualmente viene a ser una com-
pensacion por el riesgo de dejar el capital y por la posible pérdida de
valor de la moneda. El interés varia en funcion de una serie de factores,
entre los que no hay que olvidar la misma politica monetaria de los go-
biemos, pero como norma general a mayor riesgo y mayor plazo co-
rresponde un interés superior,

Las entidades bancarias no tienen todas las mismas caracteristicas
ni desempefan las mismas funciones. Segun el ambito geografico de
actuacion, reflejado por la localizacion de sus redes de oficinas, los
bancos y otras entidades de ahorro pueden ser clasificados en locales,
cuando su marco territorial de actuacion puede ser una ciudad, un area
metropolitana, 0 una provincia; regionales, cuando abarcan una super-
ficie considerable de un estado, coincidiendo con uno 0 mas espacios
regionales; nacionales o estatales, en el caso de que el territorio de ac-
tuacion de la entidad se inscriba dentro de las fronteras del estado, aun
en el caso de tener algunas oficinas en el extranjero; e internacionales
cuando una entidad de crédito posee redes de oficinas en distintos es-
tados y participa en los mercados monetarios mundiales (caso de los
grandes bancos estadounidenses, japoneses y de otros paises desa-
rrollados).

Las entidades financieras —bancos y cajas de ahorros— pueden cla-
sificarse segun el volumen de sus recursos propios, fundamentaimente
el capital desembolsado en acciones y las reservas, que son al mismo

10
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tiempo la garantia de los depositos de los clientes. En este sentido un
primer grupo estaria formado por los bancos y cajas con mas de mil
millones de dolares de capital; se trata de unas noventa y cinco entida-
des presididas por el Citicorp de Nueva York con un capital de 6.550
millones de délares (1985), y entre las que se encuetran los bancos es-
pafoles Central y Banesto. Un segundo grupo seria el formado por las
entidades con un capital propio entre 501 y 1000 millones de ddlares,
otras noventa instituciones mas; para seguir con los bancos y cajas cu-
yos capitales se encuentran entre 100 y 500 millones de dolares, mas
del millar; y los inferiores a 100 millones de recursos propios que por su
reducido volumen de capital sélo pueden emprender pequenas opera-
ciones y en un ambito geografico muy restringido.

El nimero de bancos y cajas comprendidos en el Gltimo grupo es
muy dificil de conocer con exactitud. En principio es un grupo muy am-
plio; pero en realidad, y si se atiende al poder real de decision de las
entidades son muchas menos, por cuanto buena parte de los bancos
en él comprendidos mantienen vinculos de dependencia con otras en-
tidades situadas en los anteriores intervalos de recursos propios.

Una clasificacion semejante podria hacerse a partir de los recursos
ajenos o ahorros de los clientes, e incluso a partir de los créditos y prés-
tamos a terceros —la inversion—, partidas todas ellas del balance que
mantienen una estrecha relacion.

Los bancos, segun su especializacion pueden clasificarse en ban-
cos al por mayor y al por menor, Los primeros suelen poseer una red
de oficinas situada en los grandes centros financieros mundiales, to-
man y prestan dinero en cantidades importantes y se dedican a la colo-
cacion de emisiones de acciones 0 bonos en bolsa, ampliaciones de
capital, fusiones, etc. Estos bancos negocian directamente con los go-
biernos y las grandes empresas, y son los organizadores de los créditos
sindicados maés importantes, en los que el riesgo se reparte entre un
conjunto de bancos. Ejemplos de ellos son el Merrill Lynch Capital Mar-
ket, el Morgan Guaranty y el Salomon Brothers Intemnational de Nueva
York; y S.G. Warburg y Hill Samuel en Londres.

Los bancos al por menor poseen extensas redes de oficinas y sus
clientes son tanto las empresas como los ciudadanos particulares, Las
operaciones normales de depdsito se realizan generalmente a corto y
medio plazo —cuentas corrientes, libretas a plazo, etc.—, y las operacio-
nes habituales de activo son los créditos y los préstamos, y en determi-
nados casos, el descuento comercial. A estos bancos se les llama tam-
bién comerciales; sus oficinas son las que prestan sus servicios en
nuestros pueblos y ciudades, y sus actuaciones las normalmente difun-
didas por los medios de comunicacion. En la actualidad, para estos
bancos los clientes particulares revisten tanta importancia como las
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empresas, y a tal fin se han realizado verdaderos esfuerzos para conse-
guir la domiciliacion de las nominas de los asalariados y colocar présta-
mos en bienes de consumo, tales como vivienda, coche, viajes, etc.

Los bancos industriales o de negocios se han especializado en la
financiacion de empresas del sector secundario, especialmente gran-
des y medianas. Sus operaciones de activo son a medio y a largo plazo
y para la captacion de depositos recurren a la emision de bonos a me-
dio plazo. Estos bancos pueden estar ligados a un grupo industrial que
utiliza el banco para las finanzas del grupo y para diversificar sus activi-
dades. El grado de dependencia respecto al grupo industrial varia nota-
blemente en unos u otros casos, segun el reparto de las acciones y la
politica del banco.

Los bancos industriales tuvieron, y tienen aun, gran importancia en
Alemania, hecho que hizo concebir a Rudolf Hilferding la idea de la
unién del capital industrial con el capital financiero. En el Japon los
grandes bancos pertenecen a holdings industriales herederos de los
imperios industriales de antes de la guerra —los zaibatsus—. Asi, por
ejemplo, el grupo Mitsubishi reiine a unas doscientas grandes empre-
sas bajo la direccion colegiada del Mitsubishi Bank —~duodécimo en el
ranking mundial-, la Mitsubishi Corp. y la Mitsubishi Heavy Industries®.
En Francia estan los ejemplos de la banca Dreyfus y la Banque Coton-
niére et Textile (Bancotex) entre otros. En Espana los bancos industria-
les nacieron mayoritariamente como fillales de los comerciales y con
participacion accionarial de bancos extranjeros para fomentar la crea-
cion de nuevas industrias, pero la crisis de 1973-1983 ha conllevado su
desaparicion o el aletargamiento de sus actividades.

Hay bancos especializados en una actividad concreta; asi el Crédit
Agricole francés, fruto de la union de las cooperativas de crédito agrario
recibe sus depdsitos de las areas rurales y de los particulares de las ciu-
dades, pero su inversion se destina fundamentalmente al sector agrario
y al complejo agro-industrial, fomentando la penetracion del capital
francés en la industria alimentaria mundial. El Banco Exterior de Espana
se ha especializado en la financiacion de exportaciones y asi, otras mu-
chas entidades.

Hoy en dia, muchos bancos son mixtos, los llamados bancos uni-
versales, porque sus dimensiones en capitales y en oficinas les permi-
ten, al mismo tiempo intervenir en operaciones al por mayor y al por me-
nor, y en sectores especializados.

5.~ Sobre el pape! de la banca en el japon véase R. GAUL, N. GRUNENBERG
y M. JUNGBLUT: El milagro japonés, Barcelona: Planeta, 1983; y Ch.
DOSSE: Le systéme financier japonais, en «Banque«, n.° 402, Paris (ene-
ro, 1981).
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Espacio, crisis acondmica y flujos financieros

Todos los grandes bancos mundiales siguen el modelo universal y
actuan como supermercados financieros, intentando ofrecer una am-
plia gama de servicios operativos a su heterogénea clientela. A nivel or-
ganizativo la mayoria de grandes bancos han seguido el ejemplo del Ci-
tibank que divide su mercado en areas geograficas y segmentos de
clientela, separando en su trabajo de gestion los clientes de las grandes
empresas, de las pequenas y medianas, y de las economias domeésti-
cas. Cada uno de estos segmentos es tratado por personal especiali-
zado, tanto en el momento de gestionar un depdsito como en el de
conceder un préstamo. El segmento de empresas fué, a su vez, dividi-
do en sectores, con el fin de tratar de forma mas individualizada y espe-
cializada a cada unidad empresarial.

La internacionalizacion bancarna

La actuacion de las instituciones financieras se desarrolla en el es-
pacio, movilizando ahorro de unas areas para prestario con fines de in-
version en otras. La explicacion y comprension de su actuacion espa-
cial seria objetivo de la geografia financiera, segun Jean Labasse®. La
circulacion financiera estaria en un principio intimamente relacionada
con la circulacion mercantil y los bancos, 0 mas bien los banqueros se
dedicarian al cambio de monedas, al pago de las operaciones comer-
clales entre distintos espacios (papel de la letra de cambio), y a Ia finan-
clacion de empresas mercantiles.

La banca, por principio, tiende a traspasar su espacio de origen y
convertirse en interespacial o internacional. Recuérdese el papel gjerci-
do por los prestamistas judios en la Edad Media, o el de los banqueros
de los pequenos estados italianos del Renacimiento que hacian présta-
mos a principes y reyes, y participaban en las grandes aventuras co-
merciales de Oriente y Occidente. El mismo imperio construido por
Carlos V fue posible, en buena parte, gracias a los préstamos de los
Fugger y otros banqueros, garantizados con el cobro de impuestos,
concesiones mineras y privilegios colonizadores en Ameérica.

A lo largo de la expansion colonial europea sobre viejos y nuevos
continentes, los bancos financian la depredacion de los territorios con-
quistados a base de desarrollar la explotacion de sus recursos natura-

6.~ Jean Labasse en su libro L'Espace financier, p. 9, define la geografia fi-
nanciera como :sla projection d'un point de vue spatial sur les mécanis-
mes de la circulation des capitaux et la recherche a travers eux d'un cer-
tain nombre d'indices révélateurs ou explicatifs de la différenciation des vi-
lles et des régions».
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les. Los bancos de las metropolis se expansionan por los territorios co-
loniales de ultramar y sobre los espacios economicos dominados con
el fin de apoyar las actividades comerciales y las inversiones industria-
les. No obstante, los bancos de un estado colonizador, aungue mantie-
nen intereses intemnacionales y financian operaciones comerciales e in-
dustriales en otros estados, tienen unas redes bancarias intemaciona-
les muy reducidas y destinadas, en buena medida, a la cobertura de
operaciones especiales.

Inmediatamente después de la segunda guerra mundial, los bancos
britanicos y franceses conservaban sus redes de sucursales en los pai-
ses de los imperios coloniales, dedicados a actividades tradicionales de
financiacion de operaciones comerciales y realizacion de pagos a cuen-
ta de sus clientes. Los bancos estadounidenses debilitados por el
crash de 1929, tenian algunas oficinas abiertas en Europa, América del
Sur y en Asia. Los bancos canadienses mantenian también oficinas en
Latinoamérica y Nueva York, mientras que los bancos alemanes, italia-
nos Yy japoneses habian perdido sus posiciones en el extranjero. En los
paises socialistas la banca habia pasado a depender del Estado, el nu-
mero de instituciones bancarias se habia reducido drasticamente y las
relaciones exteriores de los mismos habian practicamente desapareci-
do, aunque la U.R.S.S. mantenia intereses en algun banco europeo.

La intemacionalizacion bancaria se acelerd a partir de los anos se-
senta del presente siglo, como concecuencia de diversos factores,
siendo los mas importantes los siguientes:

a) En primer lugar, la superacion del estancamiento de postguerra
y el fuerte desarrollo del comercio mundial, que entre 1963 y 1973 tuvo
un crecimiento anual en volumen del orden del 9%, para descender
después entre 1973 y 1983 al 2'5% anual. Determinados bancos se
instalarian en otros paises para fomentar exportaciones de sus clientes
y mediar en las importaciones.

b) En segundo lugar, el desarrolio de las empresas multinacionales,
especialimente las norteamericanas, que expansionaron la produccion
y venta de sus productos fuera del pais de origen, requiriendo la pre-
sencia de sus bancos para la realizacion de transferencias de capitales
y demaés operaciones financieras.

c) Por ultimo, la liberalizacion del comercio mundial (GATT, Kennedy
Round, Tratado de Roma, etc.), acompanada de la convertibilidad ex-
terna de las monedas y de la utilizacion del dolar como moneda interma-
cional. Ello fomentd la movilidad de los capitales, especialimente con la
aparicion de los eurodélares y la formacion de los mercados intermacio-
nales de divisas.

A estos factores cabe anadir que la internacionalizacion bancaria
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tiene también relacién con la misma circulacion internacional de capita-
les, que ha sido una de las funciones tipicas de los grandes bancos, y
que se basa en transferir capital prestado en areas que mantienen ba-
|os intereses y prestario en areas con intereses altos, con el fin de incre-
mentar los beneficios. Estas transferencias son también bésicas para
el desarrollo de las instituciones financieras en el interior de un pais. A
este respecto Rudolf Hilferding’ aducia que el tipo de interés de los
préstamos es siempre mas alto en los paises con escaso desarrollo ca-
pitalista que en los desarrollados y que =el elevado interés constituye
un estimulo directo para la exportacion de capital de préstamon.

La intemacionalizacion de la banca va estrechamente unida, en rea-
lidad, al objetivo de la empresa capitalista: el de mantener y aumentar
los beneficios y disminuir los riesgos. La expansion geogréfica de una
institucion financiera permite diversificar riesgos, al conceder créditos
para actividades muy distintas y garantizados de muy diversa forma,

La superacion de las fronteras estatales por parte de los llamados
bancos nacionales ha sido una constante en los ultimos anos, que se
correlaciona con la internacionalizacion de la economia, de tal manera
que segun David Williams® a finales de 1981, unos 600 bancos de alre-
dedor de 85 paises estaban operando en estados extranjeros. Estos
bancos controlaban unos 450 bancos subsidiarios, poseian una red de
cerca de 5.000 oficinas extranjeras y tenian bastante mas de 1.000 su-
cursales directas. La expansion bancaria internacional se ha producido,
basicamente, dentro del area de los paises desarrollados y en los sub-
desarrollados con amplios recursos naturales en explotacion,

El establecimiento de relaciones financieras internacionales por par-
te de una entidad de crédito se ha llevado a término a través de distintas
formas de actuacion. Tradicionalmente un banco de un pais con intere-
ses economicos en otro, solia abrir en este Ultimo una oficina de repre-
sentacion, en donde un pequeno grupo de personas velaba por los in-
tereses del banco y proponia a la sede central determinadas inversio-
nes y préstamos de acuerdo con la estratégia de la entidad.

Aln, hoy en dia, hay bancos que en las grandes plazas financieras

7~ HILFERDING, Rudolf (1910): Das Finanzkapital. Traducion castellana E/
capital financiero, Madrid: Tecnos, 1985, coleccion «Clasicos del Pensa-
miento=. Existe una edicion anterior, del afio 1963, en otra coleccion de la
misma editonal, La cita esta sacada del capitulo XXIl «La exportacion de
capital y la lucha por el espacio econdmicos, pp. 343 ss,, capitulo gue tie-
ne un alto interés geografico.

8.— WILLIAMS, David (1983): Oportunidades y limitaciones en el crédito inter-
nacional, en «Finanzas y Desarrollo«. Publicacion trimestral del F.M.I. y del
Banco Mundial, vol. 20, n.® 1, Washington (marzo), pp. 24 a 27.

15



mundiales soélo tienen oficinas de representacion, que se utilizan para
negociar en el mercado intemacional mundial préstamos o depdsitos,
reunir informacion financiera, realizar gestiones de enlace entre expor-
tadores e importadores, etc. Una oficina de representacion no puede
realizar por su cuenta operaciones financieras con empresas e indivi-
duos del pais donde se ha establecido, y las posibilidades de empren-
der otras actividades son muy limitadas.

Otra forma tradicional de intervencion en actividades intemaciona-
les es a través de bancos corresponsales, en ella dos entidades de pai-
ses distintos establecen relaciones privilegiadas, mantienen cuentas
mutuas y operan a través del banco corresponsal en las operaciones
realizadas en el pais extranjero donde el corresponsal tiene la sede.
Ambos bancos tienen establecidas condiciones preferentes para sus
negocios mutuos e intercambian informaciones sobre clientes, otras
entidades de crédito y sobre operaciones financieras. A veces la co-
rrespondencia se hace mas efectiva por el intercambio mutuo de accio-
nes, e incluso puede darse el caso en que uno de los bancos mantenga
una importante participacion minoriratira en el capital del banco extran-
Jero que hace de corresponsal, con lo cual el banco accionista puede
influir en la gestién del participado. Algunos bancos japoneses para pe-
netrar en el mercado de inversion estadounidense han optado por
comprar paquetes de acciones de bancos de negocios neoyorkinos.
Asi el Sumitomo Bank —tercer banco comercial del Japén—ha compra-
do el 12'5% del capital del Goldman Sachs, prestigioso banco deinver-
sién, lo que permitira a Sumitomo tener acceso a los clientes del Gold-
man para determinadas operaciones especiales.®

Una nueva modalidad de relacién interbancaria son los acuerdos de
cooperacion e incluso de asociacion, para deteminadas operaciones,
que origind hacia los anos setenta el nacimiento de diversos clubs ban-
carios intemacionales: Euro-partners, Associated Banks of Europe
Corp., Inter-Alpha, European Banks Intermnational Company, etc.

Cuando un banco posee el capital mayoritario de un banco extran-
jero se habla entonces de un banco filial, el cual puede tener el mismo
nombre del banco matriz. El banco filial debe sujetarse a las normas fi-
nancieras del pais en donde tiene sus oficinas; pero la alta direccion co-
mesponde al banco matriz. El capital detentado por este ultimo puede
ser incluso, y lo es frecuentemente, del 100%, como en el caso del Bar-
clays Bank, Sociedad Anénima Espariola, resultado de la compra auto-
rizada por el Banco de Espana del Banco de Valladolid, o el caso del
Citibank Espana, S.A., filial del Citibank estadounidense.

9- Vease la informacion aparecida en el periddico E/ Pais (9 de agosto de
1986).
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Espacio, crisis econdmica y fiuos financieros

La implantacion de un banco en un pais extranjero puede hacerse
también a través de la apertura de sucursales o agencias, siempre que
asi lo permita la legislacion financiera del pais. Una sucursal no posee
personalidad juridica propia, sino que operativamente esta sujeta a las
directrices de la sede central, que controla la gestion de las sucursales
establecidas en el extranjero. La sucursal forma parte de la red de ofici-
nas del banco a todos los efectos, y este hecho le da amplias posibilida-
des en el tema de los préstamos a los agentes econdmicos locales.
Ejemplos de sucursales serian en Espana las oficinas del Crédit Lyon-
nais, y en Francia las del banco de Bilbao.

Concentracion bancaria y acumulacion de capital

Gracias a la intermacionalizacion financiera, los bancos multiplican
su area de actuacion y cuanto mayor es el espacio econémico domina-
do por un banco, mas posibilidades tiene de incrementar su poder eco-
némico financiero, absorber o eliminar a otras entidades que se en-
cuentran en posicion marginal, e incrementar la acumulacion de capital.
En este sentido, siguiendo y al mismo tiempo modificando a Rudolf Hil-
ferding, la palitica del capital financiero persigue tres abjetivos: primero,
la creacion de un espacio econdémico lo mas amplio posible; segundo,
la exclusion en él de la competencia ejercitada por otros grupos finan-
cierps; y tercero, la conversion del espacio en area de dominio de las
empresas y de los intereses vinculados al grupo.

Los grandes bancos son también corporaciones gigantes. Segun
el analisis efectuado por P.A. Baran y P.M. Sweezy (19686)'°, los objeti-
vos de politica empresarial de las citadas organizaciones son:

«La fuerza, la tasa de crecimiento y la magnitud. No hay una fémula general
para cuantificar o combinar estos objetivos, ni necesidad de que la haya.
Porque pueden reducirse a un solo denominador comun de rentabilidad.
Las utilidades aportan los fondos internos para la expansion; son la fibra y
el musculo que a su vez da acceso a fondos del exterior, siempre y cuando
sean necesarios. La expansion intemna, la adquisicion y las fusiones son los
medios gracias a los cuales crecen las empresas, y el crecimiento es el ca-
mino para la magnitud».

Para crecer la corporacién debe maximizar ganancias y acumular
10.- BARAN, Paul A. y SWEEZY, Paul M, (1966): Monopoly capital, an essay

on the american economic and social order, N.Y.: Monthly review press.
Edicion castellana El capital nomopolista, México: Siglo XX, 1968, p. 37.
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capital, siguiendo una determinada estrategia a medio y largo plazo, en
la que el espacio desempena un importante papel.

De hecho, la concentracion del capital en manos de los primeros
bancos mundiales se ha incrementado sin cesar, de tal forma que
como preveia Viadimir llich Ulianov, alias Lenin, los bancos de ser sim-
ples intermediarios de dinero se han convertido en «monopolios que
disponen de la casi totalidad del capital-dinero del conjunto de los capi-
talistas»'" y controlan directa o indirectamente la mayor parte de las
materias primas y de los medios de produccion de los paises engloba-
dos en el sistema capitalista. En esta misma posicion estaba R. Hilfer-
ding unos anos antes, al creer que el capital financiero dominaria y se
fusionaria con el capital industrial y ejerceria el control total de los me-
dios de produccion a través de un proceso de cartelizacion general. '?

El estudio de la concentracion bancaria, realizado por medio de ab-
sorciones y fusiones en diversos paises y a nivel mundial nos muestra
la tendencia de las instituciones financieras a la formacién de oligopo-
lios de oferta, eliminando competidores y fomentandao los pactos entre
los miembros del oligopolio (cartelizacion). El oligopolio tiende a una si-
tuacion de equilibrio, la cual puede ser desestabilizada por la incorpora-
cion de nuevos miembros o por &l incumplimiento de los pactos que
conlleva un aumento de la competencia.

Hoy en dia la concetracion bancaria se estructura en forma de hol-
dings financieros, en el que un nuclec matriz domina un conjunto de
instituciones financieras tales como grandes bancos regionales y loca-
les, bancos de negocios, companias de seguros, companias de facto-
ring y leasing, fondos de pensiones, brookers, etc., a la vez que puede
detentar participaciones en comparias industriales. En este sentido el
presidente del banco de Bilbao'? explicaba que la banca del futuro:

«Tendra que entrar en el conjunto de un sector mucho mas amplio, y en
cierto modo distinta, si quiere conservar su cuota. Los actuales sistemas
bancarios tenderan por ello a introducirse en otros tipos de negocio, a en-
trar en todas las fases del proceso de desintermediacion, a asumir negocios
con riesgos diferentes, y esto es cambiar. Al final de ello, los bancos seran
en el futuro un grupo financiero, y no un grupo bancario.

11.— LENIN, V... (1917): Elimperialismo, fase superior del capitalismo, en Obras
escogidas, vol, |, Mosc(: Editorial Progreso, 1979, pp. 677 a 787.

12.~ HILFERDING, R., op. cit., especialmente la tercera parte, pp. 195 a 259.

13—~ SANCHEZ ASIAIN, José Angel (1984): Algunas reflexiones sobre la banca

del futuro, en «Papeles de economia espalolas, n.° 18, Madrd, pp. 175a
194.
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El proceso de concentracion financiera es parte esencial de la histo-
ria de la banca, ya que los mayores bancos mundiales son fruto de una
serie cronologica de fusiones y absorciones. En periodos de crisis, las
entidades financieras pueden encontrarse con graves problemas de li-
quidez, e incluso de solvencia, al no poder convertir faciimente los acti-
vos en dinero, como consecuencia del aumento de la morosidad en los
créditos y de las quiebras de empresas y sociedades. Es en este mo-
mento cuando las entidades mas débiles de la cadena financiera pue-
den tener graves dificultades de tesoreria, e incluso entrar técnicamen-
te en situacion de suspension de pagos o de quiebra, situacion que se
resuelve siendo absorbidas por entidades con una capacidad financie-
ra mucho mayor. Otras absorciones y fusiones pueden realizarse para
adquirir una mayor dimension y poder competir en mejores condicio-
nes. En lamodema historia de la banca, el Chase Manhattan Bank, de-
positario de los intereses de parte de la familia Rockefeller, se formé en
1955 por la absorcion del Chase Bank por el Manhattan, y el Citibank,
en poder de otra rama de la misma familia, fue el resultado de la fusion
del First National City Bank con el First National Bank of the City of New
York. A partir de los afos cincuenta, los bancos norteamericanos se
lanzaron a una serie de fusiones para convertirse en los primeros ban-
cos mundiales. E! Banker's Trust absorbi6 a una serie de bancos pe-
quefios, el Manufacturers se unié al Hanover formando el Manufactu-
rers Hanover Trust “Manny Hanny”; el Chemical se fusioné con el Com
Exchange y luego con el New York Trust Company, y la antigua banca
Morgan se fusioné con el Guaranty Trust. En los ultimos afos, y a esca-
la mundial, las fusiones y absorciones por compra de acciones se han
acentuado. En 1985, entre los grandes y medianos bancos hubo vein-
tidos absorciones por compra y cinco fusiones, destacando entre las
primeras la absorcion por parte del Chase Manhattan Corp. de una red
de cajas de ahorros, la Federated Savings Bank, y la compra del Mi-
dland Bank and Trust por parte del First American Corp. '

Este mismo proceso se ha dado en la mayoria de los paises capita-
listas, independientemente de su grado de desarrollo. El gjemplo espa-
fol es clarificador. El Banco de Bilbao, entre 1947 y 1976 absorbié a
catorce pequefios bancos. En este mismo periodo el Banco Central
absorbié a veinte bancos, entre ellos al Hispano Colonial (1950), lo que
permitié al Central ser el banco con mas oficinas en Cataluna; en 1970

14— Véase SAMPSON, Anthony (1881). The money lenders, |ondres, Hodder
and Stoughton, traduccion castellana Los bancos y la crisis mundial, Bar-
celona: Grijalbo, 1981, pp. 96 ss.; y «<Euromoney. The journal of the
world's capital and money markets», revista mensual editada por el grupo
Financial Times.
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absorbio el banco de Aragdn y contd de golpe con 75 nuevas oficinas
en el area aragonesa. Ademas de las absorciones hay gue tener en
cuenta la existencia de bancos vinculados que actuan de segundas
marcas en ambitos geograficos mas reducidos, generalemente a esca-
la regional, y en los cuales el banco matriz posee la mayoria o la totali-
dad de las acciones. Son los casos en Espana del Banco Guipuzcoano
dependiente del Banesto, el Banco de Valencia dependiente del Cen-
tral, 0 los de Andalucia, Vasconia, Crédito Balear, Castilla y Galicia del
Banco Popular Espanal.

En cuanto a los bancos con problemas de liquidez, en muy conta-
dos casos se han producido crisis abiertas, porque un escandalo finan-
ciero repercute negativamente en la confianza y el dinero que los clien-
tes depositan en las instituciones bancarias. Normalmente el banco en
crisis es comprado rapidamente por otro u otros bancos contando con
el beneplacito y, en determinados casos, con la ayuda de las autorida-
des monetarias. Los casos de la alemana banca Herstatt, del Flanklin
Bank de Long Island, del Ambrosiano italiano reconvertido en Nuovo
Ambrosiano, o de Banca Catalana y del grupo bancario de Rumasa son
elocuentes al respecto.

Analisis geografico de la concentracion de capital y de los centros de

Para analizar la actual concentracion del capital bancario a escala
espacial se ha escogido la serie de los quinientos primeros bancos y
cajas de ahorros del conjunto de los paises capitalistas, ordenados se-
gun su capital propio, y publicada anualmente por la revista especializa-
da en temas financieros Euromoney's. La relacion da también las cifras
de beneficios netos, inversion y numero de empleados. Este conjunto
de entidades es sumamente representativo del total mundial, y los ban-
COS y cajas que no aparecen en &l tienen muy poca importancia finan-
ciera, y en general su ambito de actuacion es puramente local. Los re-
cursos propios de estas gquinientas entidades oscilaban entre 6.550 mi-
llones de dolares y 164'82 millones, y las inversiones entre 341 mil millo-
nes de dblares y 0'32 millones. En esta linea quedan incluidos bancos
espanoles como el Sabadell que en diciembre de 1985 tenia un volu-
men de depositos de 305 mil millones de pesetas y la Caja de Ahorros
de Catalufia, con un saldo de pasivo de clientes de 338 mil millones,
entidades que basicamente son de ambito provincial.

El nivel de concentracion de recursos propios entre las primeras en-
tidades financieras es muy notable, de tal manera que los diez primeros

15.- Euromoney, five hundred, en sEuromoney (june, 1986), pp. 109-136
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bancos sobre el total de las quinientas entidades mas potentes de los
paises pertenecientes al sistema capitalista concentraban el 13% de
los recursos totales, los veinticinco primeros el 27% y los cincuenta pri-
meros el 41%, porcentajes que sin necesidad de calcular indices de
concentracion muestran por si solos el predominio mundial de unas
pocas sociedades financieras. Las cincuenta primeras entidades por
SUS recursos propios pertenecen a doce paises, y de ellas once son es-
tadounidenses y diez japonesas, mientras que los otros espacios poli-
ticos representados son el Reino Unido, Brasil, Alemania Federal, Sul-
za, ltalia, Holanda, Canada, Espana y el enclave de Hong-Kong.

Especial interés reviste el analisis de la inversion —assets— de las qui-
nientas entidades, ya que recoge la partida de activo del balance, o sea
el volumen de financiacion o transferencias de dinero que la entidad
concede a terceros, generaimente en forma de creditos o préstamos.
Los activos bancarios son ademas sumamente significativos porque
tienen la facultad de crear dinero a traves de distintos medios de pago
como los talones o cheques, con lo cual contribuyen a expansionar fa
circulacién financiera con cargo a los depdsitos de los ahorradores.

Sobre una inversion total de 9.291 mil millones de ddlares, los diez
primeros bancos en inversion concentraban ya el 17% de la misma, los
primeros veinticinco el 31% y los cincuenta el 48%. Cifras que por ellas
mismas muestran la impresionante acumulacion de recursos puestos
a disposicion de los agentes econémicos por un limitadisimo nimero
de entidades, las cuales como acreedoras ejercen una fuerte influencia
sobre los deudores. Los paises representados eran los mismos que en
el caso anterior a excepcion de Espana, pero destacaba el Japon con
dieciocho entidades, y los demas paises, incluidos los Estados Unidos,
sélo contaban con menos de seis sociedades cada uno.

La concentracion de los beneficios obtenidos por los primeros ban-
cos mundiales de la relacion de la revista Euromoney es parecida a los
otros dos anteriores conceptos, los diez primeros bancos con mayores
beneficios concentraban el 17% de los beneficios totales, los veinticin-
co primeros el 29%, y el 44% los cincuenta primeros. El numero de pai-
ses representados se amplia a diecisiete, predominando los bancos
estadounidenses (12), seguidos de los japoneses (5), y aparecen tam-
bién paises como Irak, Siria, Suecia, Australia, Dinamarca y otra vez,
Espana. Destaca aqui el hecho de que en algunos paises la obtencion
de beneficios puede estar muy intimamente relacionada con la misma
politica bancaria adoptada por sus gobiernos.

En cuanto a la relacion de los quinientos primeros bancos de Euro-
money, ordenados segun el numero de empleados, sobre un total de
mas de cinco millones de trabajadores, los diez primeros concentraban
el 23% de los mismos, un 37% los primeros veinticinco, y el 51% las
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cincuenta primeras entidades de la relacion. En total se hallan represen-
tados quince paises, no aparece Japon, y sl algunos paises en vias de
desarrollo como la India, México, Pakistan, Turquia y Brasil, con lo cual
un alto numero de empleados bancarios en un pais, cuando este indi-
cador no guarda relacion con la inversion, ni con los recursos, puede
implicar una escasa utilizacion de nuevas tecnologias, y un probable
bajo nivel de beneficios, Hecho que la misma exclusion del Japdn co-
rrobora.

Si clasificamos por areas geograficas las quinientas primeras enti-
dades se pone de manifiesto el papel bancario de America del Norte, la
Comunidad Econ6mica Europea, y el N.E. de Asia con predominio ab-
soluto del Japon; después ya s6lo los paises del resto de Europay los
paises arabes ejercen una funcion financiera relevante (Cuadro 1). Si
clasificamos las entidades por paises y por la ubicacion de su sede cen-
tral, el centro de las decisiones superiores del banco o caja, obtenemos
el mapa que se acompana en las paginas centrales, donde a simple vis-
ta quedan muy claras las teorias de Raul Prebisch y Samir Amin sobre
paises centrales y paises periféricos, asi como el contraste entre el he-
misferio Norte y el hemisferio Sur.

CUADRO 1.~ CLASIFICACION DE LAS 500 PRIMERAS ENTIDADES
FINANCIERAS POR AREAS GEOGRAFICAS.

Areageografica N paises N°bancos % Inversién en % Bensficiosen %

miles de miiones § millonas §

América dal Norte 2 140 28~ 2.037 21'9 138234 349
CEE 12 148 29'6 34872 ars 112323 284
Resio de Europa 6 K] 7'8 5161 56 28799 73
Latinoaménca B 2 a4 152'9 16 2.000'5 53
Extremo y Medio
Oriarite 12 39 78 2342 25 24135 81
Asiadel NE. 4 75 15— 2522’6 272 50729 12'8
Asia del SE. 5 12 2’4 671 o7 353'4 oe
Resto Asia 2 5 1= 821 1= 164'8 0'a
Oceania 2 B8 16 n7rs 13 1.000"1 2'5
Africa del None 3 ] 12 36'6 04 331'5 o8
Cantro Africa 1 3 o6 149 02 137’3 ]
Al cied Sur 1 3 [+]:] 13" o 204 02

56 500 100 92013 100" 39680 100

Fuente: Euromoney (junio 1886)

Las quinientas primeras entidades financieras se reparten sobre un
total de 56 paises, de los cuales los ocho primeros con mayor numero
de bancos y cajas (14%) concentraban a 324 entidades (65%), el 68%
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de los beneficios totales y el 79% de la inversion. A la cabeza de todos
ellos figuran, naturaimente, los Estados Unidos con 133 entidades
(26'6%), el 18'9% de la inversion y el 31% de los beneficios, seguido
del Japon con 62 entidades (12'4%), el 25'3% de lainversiony el 11'3%
de los beneficios. Siguen después Alemania Federal con 40 entidades,
Italia con 31, el Reino Unido con 19, y Francia, Suiza y Espana con 13
entidades cada una. Paises todos ellos con unas cuotas de participa-
cion en inversiones y beneficios notablemente reducidas respecto a los
dos primeros, y que oscilan entre el 8'9% de la inversion y el 4'5% de
los benficios en el caso de Alemania Federal y el 1'8% de la inversion y
el 2'7% de los beneficios para Espana.

Con un menor numero de entidades bancarias, solamente Brasil y
Canada superan el porcentaje espanol de beneficios, y Canada y Ho-
landa el porcentaje de inversion, con lo cual queda demostrada la pre-
potencia financiera de un limitado numero de paises que siendo mas
desarrollados o mas ricos que los demas, se permiten formar clubs res-
tringidos —de los cuatro, de los siete, de los diez, etc.— desde los cuales
dictar la politica econémica-financiera al resto de los estados que estan
bajo su influencia. Entre el resto de paises con notable implantacién fi-
nanciera, destacan los paises arabes productores de petrleo y algu-
nos enclaves financieros interacionales como Luxemburgo, Singapur
0 Hong-Kong.

La concentracion de los depaositos y de las inversiones, y por tanto
del poder financiero, en unas pocas entidades se da también a escala
nacional. A titulo de ejemplo cabe senalar que en Holanda (1978) diez
bancos controlaban el 96% de los depdsitos, y en Espana el club de
los ocho grandes, incluido el Banco Exterior (1985) controlaban a 67
entidades bancarias y el 86% de los depositos de la banca.'®

La ubicacién de la sede social de los guinientos primeros bancos
permite igualmente estudiar la jerarquizacion de los centros financieros
interacionales, de acuerdo con el numero de entidades localizadas en
una ciudad. De esta forma con diez y mas entidades aparecen Tokyo,
con diecinueve, Londres con dieciseis, Paris y Nueva York con doce, y
Frankfurt con diez. Los centros de segundo rango con mas de cinco
entidades estarian situados en Kuwait (9); Bruselas, Bahrein, Viena y
Seul (8); Roma (7); Madrid, Sao Paulo y Copenhague (6).

Si para jerarquizar los centros financieros mundiales se tiene en
cuenta el volumen de dinero negociado en las bolsas y en &l conjunto
de todas las entidades de mediacion financiera, entonces apareceran

16.— Véase del Servicio de Estudios del Banco de Bilbao La expansion banca-
ria en el entorno europeo, en =Situacions, 8/2 (Febrero, 1980), pp. 13-21;
y el «Informe mensual« editado por el Servicio de Estudios de «la Caixax.
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dos centros de vocacion de capitales mundiales de las finanzas (Lon-
dres y Nueva York), seguidos a corta distancia por Tokyo y otros cen-
tros complementarios de los anteriores (Hong-Kong, Paris, Luxembur-
go, Zurich, Frankfurt). En un tercer nivel aparecen diversos centros de
alcance regional (San Francisco, Chicago, Singapur, Bahrein, Amster-
dam, Bruselas, Milan, Sao Paulo, Madrid...). En una posicién inferior se
encuentran los centros de mercados financieros intimamente conecta-
dos con los anteriores y los llamados centros offshore situados en pa-
raisos fiscales como Panama, Bahamas, islas Cayman, islas Angionor-
mandas, Antillas Holandesas, etc.'’

Los grandes centros financieros mundiales se encuentran muy bien
comunicados entre si, gracias a los modernos sistemas de telecomuni-
caciones y se localizan en puntos de gran actividad comercial interna-
cional. Son ciudades que actuan a la vez como centros de comunica-
ciones de primer orden, servidas por varios aegropuertos y gran numero
de lineas aereas de las mas variadas procedencias, y poseen importan-
tes mercados internacionales, sean de capitales o de primeras mate-
rias.

Londres, junto con Nueva York, ocupa una posicidn privilegiada
que viene reforzada por su situacion geografica como centro o punto O
del meridiano de Greenwich. Londres es el tnico centro mundial de pri-
mer orden que puede comunicar a lo largo del horario laboral de un mis-
mo dia con todos los palses del mundo. Asi a las 8 h. de la mafana,
Londres puede comunicar con Tokyo en donde son las cinco de la tar-
de, a partir de la una del mediodia se puede hablar por teléfono con
Nueva York en donde empieza la jornada laboral, y a partir de las cuatro
de la tarde comunicar con San Francisco y los Angeles. De esta forma
puede seguir los avances y retrocesos de los precios de todos los mer-
cados mundiales cosa imposible en otros lugares alejados del meridia-
no de Greenwich, en donde deberian trabajar por la noche. Esta misma
circunstancia podria darse en Madrid o Paris, pero Londres posee una
mayor tradicion financiera, reforzada por la existencia de un barrio —la
City— en donde se encuentran los representantes de todas las entida-
des financieras relevantes del mundo (bancos, cajas, companias de se-
guros, inversores...), ademas de la tercera bolsa mundial de valores —
Stock Exchange- y otros mercados mundiales de primeras materias
como la lana, los metales y primeras materias vegetales —Wool Exchan-

17— METAIS, J. (1978): «La multinationalisation des banques commerciales»,
These pour ie Doctorat d'Etat; Université de Paris IX, pp. 110, recogido
por Josep M* LLOVERAS (1982): Determinantes del proceso de intema-
am;aﬂ'maﬁnbarmam ~Banca Catalana. Revista Economica, n.° 68,
pp. 18-31
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ge, Metal Exchange, Commodity Exchange—, y desde los anos setenta
el primer mercado mundial de eurodivisas.

2.~ CRISIS ECONOMICA Y CAMBIOS EN EL SISTEMA FINANCIERO

El ano 1973 es el indicado y estigmatizado por los estudiosos y di-
vulgadores de la disciplina econdmica como la fecha inicial de la ultima
gran crisis sufrida, hasta el momento, por el sistema econémico mun-
dial como consecuencia de las crecientes interdependencias que exis-
ten entre los precios, y de las interconexiones cada vez mas estrechas
entre los espacios politicos estatales. No es objetivo de este texto tra-
zar el cuadro de la crisis econdmica que tiene su punto algido en 1982
y que parece remitir a partir de este aro. Recordemos solamente que
aunque las causas de la crisis sean mas profundas y diversas que el
simple aumento del precio del petrdleo, se sefala el incremento del
coste de este producto energético como causante directo de la crisis.
El precio de un barril de petroleo arabigo ligero de 34° API pasd de 2'89
dolares en junio de 1973 a 11'65 dolares en enero del ano siguiente,
para seguir subiendo a 18 délares en julio de 1979 y a 34 en noviembre
de 1981, y empezar a caer por debajo de 30 dolares en 1983.

El incremento del precio de la energia significé una reduccion del
crecimiento de la produccion y del comercio a escala mundial, un alza
de la inflacion y del desempleo y la crisis de los sectores economicos
tradicionales. Las variaciones de los macroindicadores fueron acompa-
nadas a nivel microecondmico por un descenso de las tasas de benefi-
cios de las empresas, y la sustitucion de la inversion expansiva por la
intensiva en capital y sustitutiva de mano de obra. Las consecuencias
sociales fueron un incremento de la desigualdad social, el recorte de los
programas sociales de los gobiemos, la aparicion de viejas formas ocu-
pacionales claramente desventajosas para los trabajadores y un fuerte
incremento de la marginacion ocasionada fundamentalmente por la fal-
ta de empleo.

La crisis economica afectaria también profundamente al sistema fi-
nanciero mundial en varios aspectos que comentamos seguidamente.

El efecto de los petroddlares

El aumento de los precios del petroleo significé, en primer lugar, que
los paises productores incrementaron la entrada de divisas (délares) de
forma mucho mas rapida que la exportacion de crudos. La rapida en-
trada de capitales permitio a estos paises incrementar el consumo y la
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inversion, aungue no siempre el ahomro, y el mismo consumo fué desti-
nado basicamente a finalidades suntuarias y bélicas.

M?® Dolores Garcia Ramon (1982) ha senalado que es el estado
quien suele gestionar las rentas petroleras de los paises productores, y
distingue entre unos estados que por sus caracteristicas geopoliticas
pueden absorber las rentas del petrdleo —poblacion elevada, economia
diversificada, etc.— y los que no las pueden absorber —escasa pobla-
cion, economia dependiente casi en exclusiva del petroleo, déficit de
otros recursos nautrales como tierra cultivable, agua potable, etc.— Es-
tos segundos estados son los que al no poder aplicar las rentas petro-
leras a la transformacion socioeconémica de su pais destinan buena
parte de ellas a prestarlas a los agentes financieros extranjeros.'®

De esta forma los paises productores de petroleo, en especial los
paises arabes que aumentaron afo tras afo los saldos favorables de
su balanza comercial, se encontraron con excedentes de capital que
confiaron a los intermediarios financieros, generaimente bancos euro-
peos y norteamericanos, 0 bancos mixtos en los que participaban cla-
nes financieros arabes. Estos capitales procedentes del petroleo y si-
tuados fuera de los paises que los originaron constituiran los llamados
petroddlares, los cuales supusieron un fuerte aumento de las cuentas
de acreedores de los bancos internacionales.

En teoria habla unos fiujos de mercancias —petroleo— que se diri-
gfan hacia los paises con défieit energético y en contrapartida otros flu-
jos en dolares irian a los paises petroleros. La realidad mas compleja
sefala que en buena medida los fiujos monetarios no salieron de los
paises controladores del transporte y de la transformacion de los cru-
dos. Por ejemplo, si Exxon compra mas partidas de petroleo a Kuwait,
Qatar o Arabia Saudi, es muy probable que la compafia petrolera efec-
tue el pago a través de un banco internacional de primera magnitud, el
cual sélo tiene que adeudar a Exxon y abonar la misma cantidad en la
cuenta de los estados productores, quedando los dolares depositados
en el mismo banco y con ello la facilidad de gestionar su aplicacion.

La aportacion de petroddlares a los bancos del grupo de los Diez,
mas los de Austria, Dinamarca, Idanda y Suiza y las sucursales offshore
de los bancos norteamericanos fué en 1974 de 26.500 millones de do-
lares equivalentes al 40% de su excedente en la balanza de pagos. Los
saldos de los paises de la OPEP en estos mismos bancos pasaron de
33.500 millones de dolares en el citado afo a 135.200 millones en
1982, cifra que se estima es so6lo un 10% del total de los depositos ex-

18— GARCIA RAMON, M® Dolores (1982): Exportacion de petrdleo y desarrolio
economico. Una tipologia, en <Documents d'Analisi Geografica=, n® 1,
Bellaterra, pp. 143-156.
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tranjeros, con lo cual quedaria minimizado el papel de los petroddlares,
Hay que considerar, no obstante, que los saldos de los paises de la
OPEP fueron superiores si se tienen en cuenta los depositos situados
en otros estados y en otros intermediarios financieros.'®

En segundo lugar, los paises no productores de petroleo, tuvieron
que pagar por el mismo volumen de crudo muchos mas délares de los
que estaban acostumbrados, lo que a corto plazo condujo a un fuerte
incremento de los precios y un descenso del consumo, produciéndose
una grave recesion economica.

Los paises industnales con déficit de recursos petroleros, asi como
los paises en desarrollo no productores de petroleo se vieron obligados
a reducir el consumo -medida que siempres es impopular y que puede
conducir a problemas socio-politicos— 0 a pedir créditos a la banca in-
ternacional para hacer frente a las facturas energéticas y demas impor-
taciones basicas.

Los bancos multinacionales se encontraron, por otra parte, con
grandes excedentes de capital para invertir, consecuencia de los flujos
crecientes de petrodolares y euroddlares, con lo cual y para aumentar
los beneficios fomentaron los créditos a grandes empresas y goblernos
de paises que consideraron suficientemente solventes, en funcion de
sus recursos naturales.

En los paises industriales el incremento del precio de la energiay de
todos los demas precios con ella relacionados, produjeron un aumento
de la cantidad de dinero disponible y una inflacion creciente que los go-
biemos cortaron con medidas tendentes a reducir el consumo, me-
diante la reduccion de los ingresos de los trabajadores y de las importa-
ciones. Estas medidas se tradujeron en una baja del comercio mundial
y especialmente de la demanda de petrdleo y otras materias primas.

Al final de este proceso nos encontramos con que al ser la oferta de
petroleo superior a su demanda, baja el precio del crudo y de otras ma-
terias primas y se produce la crisis de la deuda por parte de aquellos
paises cuyas exportaciones petroliferas no pueden compensar el mon-
tante total de las amortizaciones e intereses de los créditos contraidos.

Euroddlares y euromercados

El llamado reciclaje de los petroddlares, dblares originados en la
venta del petrdleo y depositados en los bancos, va acompanado del
auge de los eurodolares como unidad de los préstamos producidos en-
tre unidades econdmicas de espacios politicos distintos. En principlo

19.— DE LA FUENTE PEREZ. Miguel A. (1983): Una nota sobre los fiujos finan-
cieros intemacionales, en «Situacions, n.? 1, pp. 25-31.
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un euroddlar no es mas que un dolar depasitado en un banco fuera de
Estados Unidos y no convertido en la moneda del pais. Asi como se
llaman eurodivisas a todos los depésitos efectuados en un banco na-
cional en monedas de otros estados, principalmente monedas fuertes
como el marco aleman o el franco suizo.

El origen del euroddlar fue una consecuencia inesperada de la gue-
rra fria entre rusos y narteamericanos. La version aceptada es que en
1949 el nuevo gobierno comunista chino, ante el temor a que los ban-
cos extranjeros congelasen sus depésitos y ante la necesidad de po-
seer divisas para hacer frente a las operaciones de comercio internacio-
nal, colocé un importante deposito en dolares en la Banque Commer-
ciale pour I'Europe =Eurobank=, que estaba controlado por los sovieti-
cos. La URSS hizo también lo mismo en el anterior banco y el Moscow
Narodny Bank de Londres, que también actuaba como banco de la
URSS con el asesorameinto del Chase Bank corresponsal en USA del
Banco del Estado de la URSS. Estos bancos se especializaron en rea-
lizar operaciones de préstamo en dblares que debian devolverse en la
misma moneda.®

La cantidad de doélares situados fuera de Estados Unidos aumenté
como consecuencia del déficit de la balanza comercial USA en los anos
cincuenta y en las inversiones de las empresas norteamericanas en Eu-
ropa, que generaron una corriente de dolares hacia el viejo continente,
los cuales en vez de repatriarse volvian a utilizarse en nuevas operacio-
nes de inversion. Al no tener que cubrir esto dolares coeficientes ban-
carios, el precio del interés de un crédito era mas barato que hacerlo en
monedas nacionales.

La posesion de dolares por los bancos y gobiemos europeos au-
mento al ponerse en practica los acuerdos de Bretton Woods que con-
vertian al délar en moneda de reserva. igualmente los bancos briténi-
cos con sucursales en Estados Unidos, ante el temor de la caida de la
libra (1857) transformaron los saldos en dolares, que mas tarde utiliza-
ron para conceder préstamos que debian ser devueltos en la misma
moneda.

Los bancos que operaban con eurodivisas —principalmente dola-
res~ fueron llamados eurobancos y las plazas en donde se concentra-
ba la oferta y demanda de eurodivisas, euromercados. Los depésitos
de los eurobancos no solamente eran utilizados por gobiernos y gran-

20.— TORNABELL, Robert (1983): El mercat interbancar espanyol | I'euromer-
cat de Londres: relacions y perspectives, en sDocument de Treball, n.° 1,
Barcelona, «la Caixa», Bapp y MAYER, Martin (1976): The Bankers, N.Y ..

Ballantine. Traduocim castellana Los banqueros, Barcelona: Grijalbo,

1978,

28



Espacio, crisis econdmica y flujos financeros

des empresas, sind también por los bancos nacionales que aumenta-
ban en base al crédito su capacidad inversora. Con la crisis del petréleo
la masa de eurodélares experimentd un notable crecimiento ya que los
petroddlares se transformaban rapidamente en eurodélares en las ofici-
nas de los principales bancos mundiales.

Londres se convirtiéd muy pronto en el primer euromercado mundial
al reunir en un mismo lugar, altamente especializado en finanzas, a los
principales agentes bancarios de todo el mundo. De acuerdo con la
oferta y demanda de eurodblares, en la City londinense se fija un precio
de mercado del euroddlar, el lamado LIBOR —London Interbank Offe-
red Rate- que sirve a todos los eurobancos para fijar las condiciones
de sus préstamos y ejerce influencia en el precio del dinero de los méas
diversos estados del mundo.

El crecimiento del mercado de eurodivisas fué espectacular a partir
de la crisis del petrdleo, de unos 315 miles de millones de dblares de
eurodivisas en circulacion en 1973, de los cuales el 74% eran eurodola-
res, se paso a 740 en 1977, 1.235 en 1979 y 2.055 en 1982, un 79%
en eurodolares en el ultimo afno. El crecimiento mas alto se registrd en-
tre 1978 y 1979 que fué del 30%, y a partir de 1981 hay un fuerte des-
censo en el ritmo del crecimiento que se acentia en 1983 como conse-
cuencia de la crisis de la deuda y del miedo de los banqueros a conce-
der excesivos créditos. En 1981 los créditos pdblicamente anunciados
a medio y largo plazo en eurodivisas ascendieron a 133.379 millones
de dolares, de los cuales el 64'5% era para paises industrializados, un
25% para los paises en desarrollo no pertenecientes a la OPEP, un
8'9% a los paises pertenecientes a la OPEP, el 1'3% a los paises comu-
nistas y el resto para organizaciones internacionales.?'

Ademas de los préstamos en eurodivisas, la financiacion intemacio-
nal se incrementd con el endeudamiento en eurobonos y la emision de
obligaciones extranjeras en mercados nacionales. Los eurobonos son
obligaciones en una moneda que se emite fuera del pais al que corres-
ponde dicha moneda. Las emisiones se realizan en paises con fuerte
capacidad adquisitiva y con un importante mercado bursatil y su volu-
men crecio considerablemente a partir de 1980. En 1982 la emision de
eurobonos ascendid a 50.365 millones de délares, de los cuales el 25%
fué emitido por compariias de otros paises, y el resto por empresas es-
latales y los propios gobiemos. La emision de obligaciones extranjeras

21~ VARELA PARACHE, Félix (1984): Los mercados financieros internaciona-
les, en <Papeles financieros de Economia espaniolas, n.° 18, pp. 416-422.
Los datos estan sacados del World Financial Markets.
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en mercados nacionales suele ser bastante menos importante que la
de eurobonos y se suelen colocar preferentemente en Suiza, Estados
Unidos, Japon y Alemania.?

La importancia de las eurodivisas estriba en que ha permitido la for-
macion de una reserva internacional de liquidez que se negocia en unos
pocos centros priviliegiados —los euromercados—, en donde de una for-
ma muy agil y rapida se concentra una gran cantidad de recursos que
son empleados en cubrir las necesidades de financiacion de los mas
desiguales y distantes espacios mundiales.

Aproximacion a los flujos financieros internacionales

El aumento de la masa de eurodolares y la misma reconversion de
los petrodolares esta correlacionado con la aceleracion de los mowvi-
mientos de capitales entre espacios distintos. Los bancos intermedia-
rios en financiaciones internacionales, pertenecientes a un grupo de
paises entre los que se encuentran las primeras potencias economicas
occidentales, suministran informacion al B.1.S, —Bank for International
Settiements— sobre los depositos y préstamos exteriores, Informacion
que permite conocer los saldos y variaciones anuales experimentados
por los anteriores coneptos, a pesar de poder escapar de control deter-
minados flujos a corto plazo que sin revestir la aparatosidad de los
grandes préstamos y depositos internacionales a medio y largo plazo,
no por ello revisten menor interes.

En el cuadro 2 se muestra el ongen de los depdsitos extranjeros co-
locados en los bancos de los estados que suministran informacion de
los mismos al Banco Internacional de Pagos, asi como el destino de los
prestamos dirigidos a prestatarios de otros paises. Segun esta informa-
cion que se elabora trimestraimente, el flujo mas importante de dinero
tenia su origen en los paises mas industrializados del mundo y era colo-
cado como deposito también mayoritariamente en este mismo grupo
de paises. En segunda disposicion aparecen los depésitos originados
en los paraisos fiscales mundiales, sin que sepamos a su vez el pais de
origen del fiujo que los habia conducido hasta estos enclaves financie-
ros, y que tanto pueden ser paises productores de petrdleo como no.
En tercera posicion aparecen los depositos originados en paises petro-
leros, flujos que analizados ano tras ano, muestran coma los mismos
alcanzaron los aumentos mas destacados en 1979 y 1980, para de-
caer al ano siguiente y ser negativos en 1982.

22 — Ibidem
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CUADRO 2 - FLUJOS DE CAPITAL CONTROLADOS POR EL BAN-
CO INTERNACIONAL DE PAGOS (B.I.S.). En miles de
millones de dolares en valor constante.

Areas
geograficas Ongen 0epostos (sakio) Desting préstamos (saldo)
1977 1982 A fupos 1977 1982 A fuos

Passes del area

nformante del BIS (1) 362 1027 665 306 A4 588

Pmses del E de Europa 6 16 10 34 53 19

Pases exportadores

Oa petroleo (2) 68 135 67 37 79 42

Paises en desarrolio

no Prod. o petrolec 57 101 44 at 2a7 156

Pamses desarrollados

tuera control BIS (3) 24 49 25 49 112 63

Centros offshore (4) 70 250 180 98 268 170

No localizados (5] 12 42 30 7 34 27
TOTAL 500 1620 1021 622 1687 1065

Fuente Annual report 0al Bank for Internatonal Settlements y informe Econdmico del Banco de
Bilbao. Elaboracion propa

(1} Grupo de los Diez (Bélgca-Luxempurgo, Francia, Alemania, tala, Holanda, Sueca. Reno
Unido, Canada, Japon, USA). Austria, Iranda. Dinamarca, Suiza y las sucursales offshore de
los bancos USA

(2) Pases de la OPEP. Bahren, Brunes, Oman y Trnidad-Tobago

{3) Europa Occidental no inchuda en ios paises informantes, Australia. Nueva Zetanda y Surafnca

(4) Antikas nolanttesas, Bahamas, Barbados Bermudas, istas Casman, Hong-Kong, Libano, Li-
bena, Panama, Singapur, Vanatu y Antillas britancas

(5} Comprende las mstitucones intemaconales excepto el BIS que se contabilza en Suza

Respecto al destino de los préstamos con origen en el area infor-
mante del BIS, &l mayor flujo tiene su origen y destino dentro de los pai-
ses industriales. Las variaciones anuales de estos flujos sefalan un cre-
cimento de los mismos hasta el ano 1981. El segundo flujo en impor-
tancia cuantitativa se dinge de los paises industriales a los paraisos fis-
cales sin que sepamos de su ulterior aplicacion, ya que los centros offs-
hore son centros redistribuidores de flujos, al nc poder convertir en in-
version tangible ios créditos concedidos en su propio espacio.

A muy poca diferencia cuantitativa del anterior aparecen los flujos
destinados a paises en desarrollo no productores de petroleo, flujos
que entre 1979 y 1981 aumentaron anualmente en mas de 35 miles de
millones de doélares, para reducirse en 1982 a 20 miles de millones de
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ddlares. La mayor parte de estos flujos se han dingido a Ameérica Latina,
ya que de los 247 miles de millones de saldo en 1982, el 68'4% estaba
destinado a aquella area. Los préstamos con destino a los paises ex-
paortadores de petrdleo y a los paises del Este son relativamente poco
siginificativos dentro del total mundial. Los préstamos a los paises pe-
troleros descienden al aumentar los precios del crudo y vuelven a au-
mentar a partir de 1982, mientras que los paises del Este, en 1982 lle-
gan incluso a rebajar su posicion deudora.

Muchos de los préstamos internacionales se realizan entre bancos
y el prestamista incial dificiimente puede conocer al prestatario final ya
que las operaciones de préstamo interbancario pueden realizarse en
cadena, y asi un banco arabe puede colocar en un banco inglés un mi-
lién de ddlares, los cuales pueden ser tomados por un banco USA que
los transfiere a un banco de un centro offshore quien, a su vez, lo presta
a un ente estatal de un pais latinoamericano para hacer frente a deter-
minadas importaciones o deudas. Ademas por la capacidad de expan-
sion del préstamo el millén inicial se habria convertido en cuatro millo-
nes de dolares, si cada uno de los bancos no efectuase una retencion
del deposito para mantener un determinado grado de liguidez. Coefi-
ciente que en la mayor parte de los estados viene determinado por la
legislacion; pero del que se suelen librar los depodsitos en moneda ex-
tranjera.

Buena parte de los grandes préstamos mundiales son préstamos
sindicados, en los que debido al importe del mismo su cuantia se repar-
te en diversas participaciones de las que se hacen cargo un grupo de
bancos, presididos por el cabeza de grupo gue ha gestionado el em-
préstito y establecido la relacion con los demas prestamistas. Estos
préstamos sindicados suelen ser a medio y largo plazo y el interés se
fija de acuerdo con el LIBOR y se suele revisar cada tres o seis meses,
anadiendo al interés una comision o diferencial bancaro —polizas de in-
teres flotante—. Gracias a esta modalidad de préstamo, los bancos di-
versifican el riesgo y en el caso de retraso 0 impago de la deuda les es
mas facil negociar como un grupo de presion internacional

La evolucion de los prestamos sindicados y de las emisiones de pa-
gares en los mercados Internacionales ha sido de un alto crecimiento
entre 1974 y 1984 para decaer seguidamente. En 1977 el mumero
mundial de operaciones de prestamos y emisiones de deuda registra-
dos en la Capital Markets Guide de Euromoney era de 460, por un Im-
porte de 34.859 millones de dolares. Al ano siguiente y coincidiendo
con la segunda crisis del petroleo, el numero de operaciones ascendio
yaa 1.019 y 81.763 millones de dolares, y en 1984 era de 1.507 opera-
ciones y 189.669 millones de dblares. Por areas geogréficas, en 1977,
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un 62'7% de las operaciones Iban destinadas a paises en desarrolio,
en 1982 este porcentaje habia descendido al 44'7%, y en 1984 era solo
del 16°1%, lo cual demuestra los cambios experimentados por los flujos
financieros internacionales, coma consecuencia primero de la crisis del
petrdleo, el ajuste de las economias occidentales y la expansion econo-
mica en base al credito de determinados paises en desarrolio; y des-
pués, a partir de 1982, por la crisis de la deuda y la recesion mundial.®

El significado del cuadro 2, a pesar de sus posibles defectos conta-
bles, nos introduce plenamente en el tema de la circulacion de enormes
masas monetarias, generaimente dolares, de un espacio a otro y en un
marco mundial, en busca de las mayores oportunidades de beneficio.

Los anteriores movimientos de capitales han ido creciendo con los
anos por el mismo efecto expansionista del crédito y han supuesto una
transferencia impresionante a escala espacial de la capacidad de con-
sumo o de inversion de muchos paises, ya que toda entrada de capital
significa inicialmente un aumento de la anterior capacidad. Sin estas
transferencias muchos espacio-estado hubiesen tenido graves proble-
mas economicos, sociales y politicos que habrian repercutido inmedia-
tamente sobre otros espacios mundiales al paralizarse los intercambios
economicos, de la misma manera que el impago de los préstamos pro-
duce graves trastomos a las entidades y paises prestamistas. A través
de esta circulacion monetaria queda asi muy clara la importancia de las
transterencias de capitales para integrar las unidades econémicas den-
tro del sistema y del espacio capitalista mundial.

Los llamados paises socialistas no quedan al margen de los mowvi-
mientos internacionales de capital, impulsados por las propias necesi-
dades reales de inversion y faciimente servidos por los intermedianos
financieros. Ademas de los circuitos financieros existentes dentro del
COMECON, los paises del Este participan del crédito internacional en
un porcentaje relativamente pequeno en relacién a sus PNB y al total
mundial de créditos. En 1985, por ejemplo. los creditos obtenidos en
los mercados internacionales a medio y largo plazo, por los paises del
Este, eran segun la OCDE de 4.789 millones de dblares que represen-
taba un 4’09 del total mundial, mientras que el porcentaje de los paises
en desarrollo era del 18'3%.%* A pesar de ello, algunos paises socialis-
tas han acumulado excesivos créditos procedentes del area capitalista,
y sufrido las consecuencias del obligado pago de la deuda que conlleva

23~ MATEU PEREZ, J.M. (1985); La crisis de la deuda externa latinoamenca-
na, origen, tratamiento y perspectivas, en «Banca Catalana. Revista Eco-
nomica=, n.%2 77 {diciembre), p. 32.

24 - 0.C.D.E.: «Financial Statistics Monthiy~ (Abril, 1887)
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importantes sacrificios sociales —casos de Polonia y Rumania—. Una si-
tuacion muy peculiar es la de la Republica Popular China que por man-
tener su independencia politica se ha mostrado siempre muy reacia a
la peticion o aceptacion de créditos internacionales.

El aumento de la intemacionalizacion bancana

En la primera parte se ha expuesto ya el crecimiento de la intema-
cionalizacion bancaria a partir de los afos sesenta, a cargo esencial-
mente de los bancos norteamericanos. A finales de la década, el debi-
litamiento del dolar, favorece la expansion de otros bancos europeos,
japoneses y canadienses por los mas diversos paises del mundo, en
funcién de las necesidades del comercio exterior de las empresas de
sus respectivos paises y del floreciente mercado de eurodivisas.

El cuadro 3 permite comprobar que a principios de los setenta la
penetracion de la banca estadounidense y del Canada en Europa era
ya un hecho, seguida en el numero de oficinas por la banca japonesa,
australiana, de los paises arabes y de otros estados asiaticos, mientras
que la presencia de bancos latinoamericanos y africanos apenas es re-
lsvante. Puede asimismo comprobarse que un 46% de los 273 bancos
extranjeros estaban implantados en el Reino Unido (Londres), seguido
de Francia y Alemania con un 15% y 14% respectivamente.

CUADRO 3.~ BANCOS NO EUROPEOS IMPLANTADOS EN LOS
PRINCIPALES PAISES DE EUROPA. 1972

Ongen USA Proxmo Extremo Japon Canada Australla Africa Ameénca  Total
Onente  Onante Latna

Raino Urido 42 10 22 14 13 17 6 2 126
Francia 20 1" 1 2 3 1 2 40
Alemania F 25 3 2 5 2 1 38
Suiza 25 5 1 2 a3
Holanda 5 1 1 1 1 ]
Luxemburgo 8 1 a9
Béigica 6 1 1 B
Austna 5 1 6
Italia 3 1 4
Total 139 i 27 26 21 17 7 5 273

Fuenta: Vision [dioembra, 1972). en MARCIS, Bemard (1679) op. ot

La expansion internacional de la banca, y en especial de la nortea-
mericana supuso un enorme crecimiento de los activos internacionales,
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0 sea de los créditos concedidos en los paises en donde se establecio,
lo que umdo a unos tipos de interés que en general eran mas altos que
los de Estados Unidos supuso un enorme crecimiento de los beneficios
internacionales. Los principales bancos amencanos se propusieron do-
minar el sistema financiero mundial, ya que como decia el director ge-
neral del Citibank, el negocio bancario se contempla desde una pers-
pectiva mundial y no ~como el de un pais que trata de exportar»,?®

El numero de bancos norteamericanos con implantacion en el ex-
tranjero paso de siete en 1950 a ciento veintiseis en 1976, y el numero
de oficinas en el extranjero y en el ultimo ano era de 735. Los vendedo-
res de préstamos consiguieron asi multiplicar sus inversiones en el ex-
terior y sus beneficios. En el cuadro 4 puede verse el papel impresio-
nante de los beneficios obtenidos en el exterior por los grandes bancos
norteamerncanos. En el caso del Citicorp el tanto por ciento de los be-
neficios internacionales sobre los totales llego al 79% en 1977, para re-
ducirse posteriormente hasta un 53'7% en 1981. Esta reduccion de be-
neficios no se corresponde con el comportamiento de la inversion y es
paralela al crecimiento de la competencia interbancaria internacional.
La disminucion de los rendimientos internacionales de la banca nortea-
mericana se acrecentara con los problemas derivados del pago de la
deuda por parte de los paises en desarrollo.

CUADRO 4.— EVOLUCION DE LOS BENEFICIOS INTERIORES E
INTERNACIONALES DE LOS GRANDES BANCOS
AMERICANOS.

Bancos Tipo e crecsmiento anual % de los benelicios
de los beneficios (1970-1976) intemacionales en los
intenores Intemaconales benahicios de 1976

Citcorp 43 31 723
Bank Amenica Corp 61 324 40
4P Morgan & Co. inc Corp 36 21 53
Chase Manhattan ~22'8 178 781
Manufacturers Hannover Cop -3 agd 56'
ChemicalN. Y Comp -5 321 242
Bankers TrustN Y Corp -12'6 29'6 64’1

Fuente. KHOURY, S.J (1977) Dynarmcs of mtemanonal banking. N.Y , Praeger. en LLOVERAS,
JM.op ot p 21

25— SAMPSON, Anthony (1981): op. cit., p. 104



En 1974 el Citibank extraia de los paises en desarrolio el 40% de
sus beneficios totales, habiendo colocado en ellos sélo un 7% de sus
activos, beneficios que se obtenian de los elevados intereses locales
controlados por oligopolios financieros nacionales. Asi mientras los in-
tereses podian bajar en Estados Unidos como fruto de la competencia,
subian en los paises subesarrollados, con lo cual se producia una ex-
plotacion financiera que se acumulaba a las ya clasicas del trabajo y del
comercio neo-colonial.?®

La internacionalizacion bancaria ha sido maxima en el Reino Unido
y los Estados Unidos, pero otros estados como Alemania, Franciay Es-
pana misma, entre otros, han visto también evolucionar sus estructuras
financieras como consecuencia de la presencia extranjera. En 1984, en
Estados Unidos operaban 403 bancos extranjeros, algunos con varias
oficinas, de los cuales 356 tenian su sede principal en Nueva York
(88'3%). y los demas preferentemente en San Francisco, Los Angeles,
Miami y Chicago. De estos bancos extranjeros en Estados Unidos el
13'6% eran japoneses, el 11'4% britanicos, el 6% del Canada, un5'7%
de Francia, el 5'2% del Brasil, el 3'7% de Alemania Federal y el resto a
repartir entre 58 estados.

BANCOS EXTRANJEROS ESTABLECIDOS EN _ESTADOS UNIDOS
Y EN EL REIND UNIDO | 1861-1884 |

FUERTE  DURDWONE

26.— ROLDAN JIMENEZ, Antonio (1983) Analisis ge la activdad bancana inter-
nacional, en «Situacion=, n° 1, pp 5-24
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En el Reino Unido, entre 1961 y 1984 llegaron a establecerse 445
bancos extranjeros, sumando un total de 539 bancos, de los cuales el
23'4% (126) eran estadounidenses, un 11% japoneses, un 4'6% del
Canada, 4'1% de Australia y también de Suiza, 3'9% de ltalia e igual
porcentaje de Francia, y el resto a repartir entre 69 paises, no faltando
entre los mismos un buen numero de las antiguas colonias britanicas.?’

A través del grafico que se acompana puede comprobarse que la
instalacion de los bancos extranjeros es mucho mas importante en el
Reino Unido que en los Estados Unidos (445 y 323 bancos respectiva-
mente), consecuencia del papel de los euromercados y de los eurodo-
lares; asi como que las oficinas extranjeras aumentan con el alza del
precio de los crudos petroliferos 1973-1979, para volver a descender
a partir de 1982, cuando la baja del precio del petroleo coincide con la
crisis de la deuda y el alza del dolar.

En Espana la penetracion de la banca extranjera se ha realizado
también en el periodo analizado en este texto, si dejamos de lado una
serie de antecedentes historicos, entre los que destacariamos la finan-
ciacion de las redes ferroviarias en el siglo pasado.

Tras la guerra civil actuaban en Espana tres bancos extranjeros —el
Crédit Lyonnais, la Société Geénerale de Banque y el Banco de Londres
y America del Sur—, a los que se anadio por razones politicas y econo-
micas del momento la Banca Nazionale del Lavoro (1841), a pesar de
haberse paralizado en 1940 la creacion de nuevos bancos. La ley de
1963 que creaba bancos industriales posibilitaba que en ellos pudiese
haber capital minoritario de bancos extranjeros, y asi el Bank of Amen-
ca llego a detentar el 25% del capital del Bankinter, dominado por el
Banco de Santander quien ultimamente ha recomprado al banco ame-
ricano las acciones que le quedaban. En el industral Induban llegaron
a participar nueve bancos extranjeros, seis en Bandesco, siete en Ban-
kunion, y nueve en el Eurobanco. El Banco de Santander y el Bank of
América estuvieron también asociados a partir de 1965 en el Banco
Comercial para América. Paralelamente y de acuerdo con la ley de in-
versiones extranjeras de 1959, algunos bancos extranjeros junto con
bancos espanoles entraron en el negocio de los fondos de inversion,
companias financieras y leasing.

A partir de 1974 y con el deseo de atraer petroddlares se fundaron
el banco Arabe Espariol y el Banco Saudi, al amparo de la Ley del cita-
do ano que permitia la participacion minoritaria extranjera en los ban-
cOs de nueva creacion, y cuatro anos mas tarde aparece la ley que re-

27 - Los datos de los bancos extranjeros establecidos en Estados Undios y en
el Reino Unido estan sacados de la coleccidn de la revista ~Euromoneys
correspondiente a los anos 1984, 1985 y 1986.
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gula la entrada de la banca extranjera, y que establece la posibilidad de
tundar filiales o abrir sucursales. Esta ley fija un capital propio determi-
nado, limita la capacidad de financiacion ajena y no permite la apertura
de mas de tres oficinas por banco.

En diciembre de 1985, los bancos extranjeros en Espana eran ya
37 con mas de 100 oficinas, ademas de otros nueve bancos considera-
dos nacionales pero con participacion extranjera. Los bancos extranje-
ros se han especializado en la concesion de préstamos a grandes em-
presas, la intermediacion en préstamos en eurodivisas, y la captacion
de capitales a partir de determinadas cantidades y a cambio de una
mayor remuneracion, COmo consecuencia de sus menores costes de
estructura ~pocas oficinas y pocos empleados—.

La banca espafiola fortalece también en este periodo de internacio-
nalizacion bancaria su presencia en el extranjero que en anos anteriores
era casi testimonial. En 1960 fuera del territorio espanol habia solamen-
te nueve oficinas de representacion y seis sucursales, mientras que en
1979 son ya 166 oficinas y BO sucursales, ademas de la adquisicion de
paquetes de acciones de bancos extranjeros, especialmente de Lati-
noameérica, aunque tambien en Europa y Estados Unidos. No obstante,
la proyeccion internacional de la banca espanola se ha visto frenada por
la falta de dimension financiera internacional —~activos y pasivos— de los
primeros bancos espanoles y por el problema de la deuda latinoameri-
cana que ha obligado a los bancos espanoles mas comprometidos
como acreedores a efectuar en sus balances importantes reservas
para hager frente a los riesgos derivados de las morosidad y de la insol-
vencia.

La expansion intermacional de la banca después de 1885 ha conti-
nuado, pero a una menor velocidad debido al problema mundial de la
deuda y al alza del dolar, al retraimiento de la demada mundial de crédi-
tos a los bancos particulares, a las limitaciones operativas impuestas
en algunos paises a la banca extranjera, y fundamentaimente por la
misma competencia bancara intermacional que ha afectado de forma
decreciente la cuenta de resultados. Los anteriores hechos han llevado
a algunos grandes bancos internacionales a vender participaciones en
bancos y negocios extranjeros, cerrar alguna oficina y reestructurar las
plantillas, En este sentido, el director general para Espana del Chemical
Bank —el cuarto banco norteamericano— ha afirmado recientemente
que:

28~ BORN, Karl-Otto (1984): La banca extranjera en Espana, en -Papeles de
economia espafola~, n.° 18, pp. 195-200; y MAS MONTANES, Enrque
(1984): La financiacion intemacional: sifuacion y perspectivas, en -Pape-
les de economia espanola«, n.? 18, pp. 224-245.
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«Nuestra estrategia en Espana y en el resto del mundo consiste en reducir
nuestra actividad en préstamos y aumentar [as emisiones y aseguramiento
de instrumentos financieros como bonos, pagares y obligaciones (.. ) que-
remos limitamos a las empresas mas grandes, y este tipo de sociedades
acuden ahora a las emisiones para financiarse, con lo que nuestra nueva
orientacion esta en linea con nuestros clientes.™

En la sede central del Chemical en Nueva York se ha anunciado la
reduccion de la plantilla de empleados del Reino Unido de 900 a 730,
y a nivel mundial recortar la plantilla en un 10%. En la misma linea Salo-
mon Brothers Intemational ha anunciado un recorte de la plantilla de
800 empleados para mejorar su posicion competitiva y su potencial de
crecimiento a base de seleccionar las areas de negocio que ofrezcan
margenes mas altos y buscar nuevas oportunidades en Asia.

Las pérdidas experimentadas por algunos grandes bancos como
consecuencia de la falta de recuperacion de creditos concedidos, tanto
a deudores nacionales, como especialmente a gobiemos y empresas
latinoamericanas han sido, en determinados casos, |a causa inmediata
del cambio de estrategia bancaria internacional e incluso de la retirada
de determinados mercados financieros. Este es el caso del Bank of
America —tercer banco USA— que en el primer semestre del presente
ano ha registrado pérdidas de 1.070 millones de dolares, y de acreedor
se ha convertido en deudor de un consorcio de bancos japoneses que
actualmente son los que detentan mayor liquidez mundial.

En la actualidad, y a pesar de que continua existiendo un notable
grado de inestabilidad econémica mundial, debida al déficit presupues-
tario norteamericano y al valor del ddlar, la interacionalizacion de la
banca es un fendbmeno de suma trascendencia para la pervivencia de
la economia occidental. En pocos anos se han estructurado unos mer-
cados y submercados con sus redes de comunicaciones que forman
el global market place y posibilitan flujos de capitales en todas direccio-
nes y una mayor integracion de la economia mundial bajo el dominio de
los agentes e instituciones de los paises centrales.

El problema de la deuda extermna

A principios de los anos setenta y antes de la primera crisis del pe-
tréleo, la gran banca mundial y esenciaimente la estadounidense habia
emprendido su expansion internacional fomentando la colocacion de
creditos en aquellos paises considerados subdesarrollados o en desa-
rrolio que poseian importantes recursos naturales —principalmente pe-

29—~ Las declaraciones e informaciones que siguen estan entresacadas del pe-
riodico economico «Expansion= (14 octubre, 1987).
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trolec y recursos minerales—. Estos pases habian emprendido costo-
s0s planes de inversion para fomentar su industnalizacion, construir sus
infraestructuras de comunicaciones y contribuir a la urbanizacion de
sus grandes y expansivas metropaolis. Los préstamos subvencionados
del Banco Mundial y otras ayudas intemacionales para la reconstruc-
cibn y progreso de los paises subdesarrolados no eran suficientes para
los planes expansivos de los gobiernos de estos paises deseosos de
emular a los mismos Estados Unidos. %

En realidad, banqueros y gobemantes de paises perféricos, mas
partidarios del desarrollismo que de la democratizacion de las institu-
ciones politicas y de la justicia social, se habian imbuido de la ideclogia
rostowniana que predecia para despues de la etapa de despegue la lle-
gada del cielo desarrollista y del consumo de masas.

l_os grandes bancos veian a los paises en desarrollo con recurses
naturales de la misma forma con que estudiaban los créditos de los
clientes poseedores de grandes patrimonios, pero con problemas co-
yunturales de falta de dinero. Si la banca les prestaba liquidez, con inde-
pendencia del precio del dinero, los recursos naturales podian conver-
tirse en recursos economicos, exportarse, multiplicar el producto na-
cional del pais y la nqueza de determinados agentes, ademas de los
beneficios consiguientes para los bancos prestadores. Los bancos po-
dian conseguir ademas otras ventajas, a través de companias filiales y
participadas implicadas en la misma explotacion de los recursos. En Ul-
timo término la mayoria de los préstamos se hacian a los mismos go-
biemos, empresas estatales y empresas de prnimera fila, con lo que el
resgo de insolvencia se consideraba minimo y en algunos casos los
creditos estaban amparados por los mismos recursos naturales del
pais.

La banca norteamericana, con una liquiedez incrementada por los
flujos de petrodolares, llegd incluso a financiar los desequilibrios de la
balanza de pagos de determinados paises, en su afan de expansion y
dominio intemacional. Esta actuacion iba en contra de la politica eco-
nomica ortodoxa practicada hasta entonces y que se basaba en ajus-
tes econdmicos internos, como la depreciacion de la moneda y la re-
duccién de las importaciones y de la demanda. Las politicas de ajuste
practicadas en Europa redujeron las peticiones de créditos intemacio-
nales y aumentaron la oferta hacia ios lamados paises en desarrolio,

30~ Para tener una vision global del tema es interesante el libro de DELAMAI-
DE, Darrell (1984): Debt Shock, Doubleday and Cao.. Inc., traduccion cas-
tellana El shock de la deuda, Barcelona: Editorial Planeta, 1985, 314 pp.
Véase también los articulos de Francis X. COLACO, J.M. MATEU PEREZ,
AF. MOHAMED y E. WIESNER citados en la bibliografia.
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los cuales en bastantes casos uitlizaron los empréstitos para activida-
des no productivas e incluso suntuarias, como la misma compra de ar-
mamentos para hacer frente a los supuestos o reales enemigos.

La deuda exterior crecio rapidamente en los anos setenta, porque
nuevas deudas se sumaban a las anteriores, y a la misma carga de los
intereses de la deuda que se iban multiplicando. En 1981 el endeuda-
miento externo total de los paises en desarrollo na petroleros ascendia
a unos 550.000 millones de dolares, I0 cual representaba una tasa
anual compuesta de aumento de casi el 21% desde 1971. Los intere-
ses y amortizaciones de la deuda de estos mismos paises que en 1979
representaba el 17% del valor de sus exportaciones era ya del 23% en
1981.Y los paises endeudados debian hacer frente al alza de los inte-
reses intemacionales y al aiza del dolar que incrementaba rapidamente
el montante de la deuda en relacion a las débiles monedas nacionales.
Las fugas de capitales privados al exterior, calculados para algunos pai-
ses en una tercera parte de la deuda, contribuian a agravar el problema
de la falta de fondos monetarios para pagar los intereses y las amortiza-
ciones de capital.

Segun William R. Cline (1984), a lo largo del decenio de 1970, el cre-
cimiento de la deuda extema estuvo sostenido por un aumento de las
exportaciones y de los precios de las pnmeras maténas, pero la rece-
sién mundial de 1981-1982:

~dio al traste con la sostenibilidad de este proceso: los altos lipos de interés
reales hicieron que resultase costosa la deuda adquirida, basicamente a ti-
pos flotantes {...) Ademas, el dermumbamiento de las exportaciones, por
efecto de la recesion, determind que la base de exportacion quedara muy
rezagada con respecto al crecimiento de la deudas *'

Si la tasa de crecimiento de las exportaciones crece mas rapida-
mente que el tipo de interés de la deuda, esta puede sostenerse, pero
en caso contrario el pais se dirige rapidamente hacia la insolvencia. En-
tre 1973 y 1980 el valor de las exportaciones de los paises en desarrolio
crecié un 21% anual y el tipo de interés de la deuda fué de promedio
un 10%. Pero en 1981-1982, las exportaciones aumentaron un 1%, y
al aflo siguiente decrecieron, mientras que el tipo de interés subia al
16%.

En 1979 la banca de Estados Unidos, sufrié la crisis politica del Iran
con la nacionalizacion de sus bancos y la suspension de los compromi-
sos financieros adquiridos, y hubo también problemas financieros en

31.— CLINE, William R, (1984): La gestién de la deuda mundial. Una evaluacion
provisional, en “Papeles de economia espaniola, n.° 19, pp. 84-98.
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Turguia y Brasil. En 1981 Polonia hizo publico que no podia hacer fren-
te a los servicios de la deuda y segun cuenta Sampson: «algunos ban-
queros admitieron en privado que se sentirian mucho mas tranquilos si
los tanques rusos entraran por fin en Polonia~. 3 Finaimente en agosto
de 1982, México, segundo pais con mayor endeudamiento extemo en-
tre los paises en desarrollo, solicitaba la suspension de pagos intema-
cionales por 90 dias, junto con otras medidas economicas; y el proble-
ma del pago de la deuda extema estallé en otros paises como Vene-
zuela, Argentina, Filipinas o Nigeria.

En el cuadro 5 se especifican los paises con mayor deuda exterior
en 1882, junto con el servicio de la deuda, amortizaciones del capital,
intereses y comisiones, que deberian pagar en el ano siguiente, y el tan-
to por ciento que el servicio de la deuda de 1983 representaba sobre
el valor de las exportaciones del pais en 1982, de tal manera que en
varios de ellos el valor del servicio de la deuda es superior al valor anual
de sus exportaciones ~Zambia, Argentina, México, Israel, Bolivia, Bra-
sil, Venezuela—, y en la mayoria superior al 50% de las exportaciones.

CUADRO 5.-PAISES CON MAYOR DEUDA EXTERNA EN 1982.

En miles de millones de ddlares.

Pais Deuda axtanor Serviciode la % O senncio oe

1982 deuda a pagar en la veuca sobre las

1983 exportaciones
1 Brasi 87— 308 17
2 México 801 431 126
3 Argenting 43~ 84 153
4 Corea del Sur 36~ 157 49
5 Venezuela 28~ 19'g 101
6. lsrasl 2687 152 126
7. Polonia 26'~ 78 a4
8. URSS 23- 1272 25
9. Egpto 192 &~ a6
10. Yugosiavia 16~ &- 41
11. Flipinas 16'6 7= e
12. Aeman@a R0, 14— 63 83
13 Pery 115 a9 79
14 Rumania aa 655 61
15 Nigena 93 4G 28
16. Hungria T~ as 55
17. Zawe 51 12 a3
18. Boliva a 1= 118

Fuente Morgan Guaranty Trust Co | Time, y Anuano B Pais, 1983

32.- SAMPSON, Anthony: op. cit, p. 347
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En la distribucion geografica de los mayores paises deudores des-
taca Latinoameérica, que en 1979, y en todo su conjunto concentraba
una deuda de 200'74 miles de millones de dolares y al cabo de cinco
anos (1984) sumaba ya 378'37 miles de millones de ddlares y con un
aumento del 88'5%.

Ante el crecimiento de la deuda de los anos setenta, los bancos nor-
teamericanos y europeos que actuaban de acreedores, especiaimente
en Latinoamérica, no supieron reaccionar a tiempo ante una masa deu-
dora que aumentaba como una bola de nieve en una pendiente. Mien-
tras los paises deudores pagaban las amortizaciones y los rentables in-
tereses, los bancos estaban bastante tranquilos; pero el tema empezo
a preocuparles al darse cuenta de que la situacion economica de estos
paises no mejoraba y que la demanda de nuevos créditos servia sola-
mente para saldar los anteriores.

Ante el problerna del problable impago de la deuda, a los bancos
acreedores, solo les quedaba la solucion de renegociaria —aplazar el
vencimiento, vanar los tipos de interés y las comisiones— y conceder
mas credito con la esperanza de que un dia u otro y con la ayuda del
sistema politico y econdémico occidental, el problema dejaria de serlo.
En caso contrario el banco deberia contabilizar el impago de la deuda
como una quiebra que se reflejaria en pérdidas en el balance, y esto
para los bancos podia significar su propia quiebra, ya que la deuda ex-
terior era demasiado grande en comparacion con el capital propio de
algunos bancos: solamente en Brasil dos de los mayores bancos nor-
teamericanos tenian en 1982 deudas superiores a las tres cuartas par-
tes de su capital propio.

En realidad, se cumplia la norma general de que cuando el deudor
debe mucho dinero y el impago produce irreversibles pérdidas al acree-
dor, es este ultimo quien debe acomodarse a las condiciones del pri-
mero, siempre que este ultimo se comprometa a pagar, aunque nNo
quede muy clare como y cuando lo hara. De esta forma, los créditos
continuan activos y el banco tiene tiempo para hacer previsiones ante
el riesgo del impago.

En los ultimos anos la deuda externa de los paises en desarrollo ha
continuado aumentando; pero en unos porcentajes inferiores al 10%
anual, y el servicio de la deuda se mantiene casi constante gracias a las
renegociaciones. El problema estriba en que los ratios de la deuda en
relacion al PNB y a las exportaciones continua siendo alto, tal como se
refleja en el cuadro 6.

No se trata en este texto de escribir sobre las posibles soluciones
al problema de la deuda (acuerdos de Cartagena, conferencias de Paris
y Londres, funcion del F.M.1., plan Baker, etc.), sino solamente poner
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CUADRQ 6.— EVOLUCION DE LA DEUDA EXTERNA DE LOS PAISES
EN DESARROLLO
Ahos
1983 1954 1985 1986
Deuda total
{miless de millones oe §) 898'a Q488 10091 1094'8
Senvcio de la deuda
{miles de millones de §) 1276 142°1 1403 1468'5
Ratio deuda/PBN % 343 353 375 398
Ratio geuda/exportacones % 1333 1337 1478 167'5
Aabo: sevicio deuda/
axportaciones % 18°9 201 205 22'a
Fuenta: F ML, World Economic Outiok (Abri, 1987)_ en Banco de Bilbao, Informe Econdmao,

1988

de manifiesto que la crisis economica mundial afecto profundamente al
sisterna financiero, obligandole a partir de 1982 a ser mucho mas cauto
en la concesion de créditos, a limitar su expansion internacional y a ana-
lizar con detalle el riesgo que cada pais podra contraer

El riesgo geografico

El riesgo geografico o country nisk y la confeccion de relaciones de
nesgo o country nisk ratings, nacid de la necesidad por parte de los
grandes bancos norteamericanos de analizar periddicamente la situa-
cién econdmica y politica de los paises con los cuales se mantiente ne-
gocio financiero.

De la misma manera que un banco ante una peticion de crédito de
una empresa, analiza las caracteristicas de la misma —finalidad del cré-
dito, balance de la empresa, cuenta de resultados, situacion del sector,
créditos solicitados anteriormente, riesgo actual, morosidad, etc.—,
igualmente creyeron que era totalmente necesario evaluar la situacion
de un pais ante posibles riesgos de morosidad o insolvencia. De tal for-
ma, que cuando una empresa de primera fila de un pals extranjero pi-
diese un crédito a un banco, éste debia analizar tanto a la empresa
como al pals extranjero, ya que al riesgo de la propia empresa debia
sumarsele el riesgo que el pais ofrecia.

La crisis de Iran contribuyo a reforzar la necesidad de perfeccionar
el analisis del riesgo geografico, ya que los bancos norteamericanos no
preveian en absoluto ia caida del sha. Ante el triunfo de la revolucidn
chiita, los banqueros se dieron cuenta que la percepcidn poseida de la
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situacion politico-economica del pais estaba muy alejada de la reali-
dad, y que necesitaban analisis mas precisos, completos y directos so-
bre los distintos espacios objeto de negocios financieros.

Desde finales de los afos setenta los principales bancos organiza-
ron equipos de analistas —politicologos, economistas, socidlogos, ged-
grafos, ex-agentes de la CIA, etc.— para elaborar unos indicadores
cuantitativos y cualitativos que les permitiesen contemplar con mas ob-
jetividad los riesgos financieros que cada pais ofrecia. Al mismo tiem-
po, las principales revistas finacieras elaboraron también sus propios
andlisis y empezaron a publicar una relacion del riesgo geografico o
resgo pais. Andlisis y relaciones se renuevan periddicamente, cada
mes, trimestre o semestre, de tal manera que los espacios financieros
mundiales avanzan o retroceden en el ranking segun el merecimiento
de crédito internacional que poseen.

Los andlisis mas perfeccionados de riesgo geogréfico tienen en
cuenta tres grandes grupos de fenémenos: aspectos economicos del
pais, aspectos sociales y culturales, y aspectos legales y politicos. En-
tre los temas abordados en &l estudio econdmico de un pais se cuenta
el grado y perfil de su endeudamiento extemo, la capacidad de servicio
de la deuda, y la estructura y desarrolio economico. En este ultimo as-
pecto se revisan las magnitudes macroeconomicas del pais, tanto in-
ternas —renta, inversion, consumo, precies...—, Como extemas —balan-
za comercial y de pagos—.

Entre los aspectos sociales y culturales se analizan temas como el
grado de bienestar y estabilidad social: nivel de vida, distribucion de la
renta, educacion, sanidad, conflictos laborales. Finamente entre los
aspectos legales y politicos se analiza la legislacion financiera y fiscal,
el sistema juridico, tipo de régimen politico y gubemamental, capaci-
dad de gestion politica del gobiemo, conflictos politicos, relaciones in-
ternacionales, etc.*

En 1979 la revista Euromoney efectuaba una estimacion del riesgo
geografico en base al analisis de los empreéstitos sindicados y clasifica-
ba a los paises deudores de siete a una estrellas. A menos estrellas ma-
yor riesgo, y por tanto en teoria, los bancos si les prestaban dinero de-
berian hacerlo a plazos mas cortos, intereses mas altos y garantias
bien cubiertas. Posteriormente Euromoney confecciona un ratio que
sefala la capacidad de solvencia para captar recursos ajenos que pun-
tua de 1 a 100, y otro indicador, también de 1 a 100, que mide la situa-
cion econdmica de cada pais. Espana se encuentra actualmente
(1987) en el nimero 15 con B4 puntos, en la lista del indicador de sol-

33— MATEU PEREZ, J.M. (1885): Componentes del analisis del country-risk,
en “Banca Catalana. Informe Econdmico”, n.° 77 (diciembre), p. 28.
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vencia, ocupando el primer lugar Suiza con 93 puntos; en el indicador
de situacion econémica Espana ocupa el puesto numero 12, por delan-
te de Estados Unidos, que ocupa el puesto nimero 22, como conse-
cuencia de sus déficits fiscal y comercial,

El Bank of Armérica establecio su propia relacion de riesgo-pais a
base de un numero del 1 al 100y dos letras de las primeras del abece-
dario. Bl indice numérico indica la capacidad del servicio de la deuda
de los paises, la primera letra —A,B,C,...— la evaluacion econémica del
pais, y la segunda la evaluacion paolitica, en donde se mide, entre otros,
el factor de la inestabilidad politica y social, de tal manera que la segun-
da letra puede anular los factores favorables marcados por los indica-
dores anteriores, caso, por ejemplo, de Suréfrica.

Otro ratio de riesgo geografico es el ofrecido por el Institutional in-
vestor, en donde la solvencia de los diversos paises se mide también
del 1 al 100. En el cuadro 7 se ofrece la relacion correspondiente a Sep-
tiembre de 1985, donde pueden medirse las fuertes distancias en sol-
vencia crediticia que separan los paises mas y menos desarrollados.

Los bancos europeos también suelen hacer una clasificacion del
riesgo-pais, generalmente por letras; pero para la evaluacion del riesgo
internacional son muy importantes los informes elaborados en las di-
recciones intemacionales de los bancos, en donde existen responsa-
bles y departamentos por cada area geografica de negocio. En estos
departamentos o secciones, ademas de impulsar las actividades finan-
cieras del banco en sus respectivos espacios geograficos, se mantie-
nen constantes contactos con los agentes econémicos y también poli-
ticos de los paises extranjeros, se analiza la economia y la sociedad de
estos paises y diariamente se efectua una seleccion de los articulos y
noticias mas interesantes de los periddicos mas representativos de
cada pais. Asi por ejemplo, la Société Géneérale de France mantenia en
1979 departamentos especializados sobre el Africa francofonay territo-
rios franceses de ultramar, paises soclalistas europeos, América Latina,
Iran, Asia y Australia, Africa, Europa Norte y Centro, Paises anglo-sajo-
nes, y Proximo y Medio Oriente.*

El riesgo geografico, de la misma manera que la expansion financie-
ra internacional, nos proporciona unas ideas sobre la importancia que
tiene para la banca la estratégia geografica. los espacios y sus respec-
tivas sociedades no son neutrales, y los bancos necesitan evaluar muy
bien en que areas geograficas precisan estar presentes, que servicios
financieros pueden prestar en cada area y con que grado de intensidad

34~ MAROQIS, Bemard (1979): L'internationalisation des banques, Paris: Eco-
nomica, p. 143.
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CUADRO 7.— CLASIFICACION POR PAISES DEL "RATIO" CREDITI-
ClO, 1985
N.orden Paises “Ratio” crediticio  Variacién en 1 afo

1 Estados Unidos 261 0'5

2 Japon 951 01

3 Suiza 94'4 -0'56

4 Alemania Federal a3'2 01

5 Reino Unido 881 -1'4

6 Canada 87'6 1"

7 Holanda B6'5 0'3

8 Noruega 861 -0'7

9 Austria 82'4 0'5
10 Australia 82" -2"1
1 Francia 811 1'7
12 Suecia 78'4 02
13 Singapur 781 -1'5
14 Finlandia 77'3 1'6
15 Bélgica 74'8 1=
16 ltalia 74'6 2'4
17 Dinamarca 721 0'4
18 Taiwan 71’4 1'9
19 Nuava Zelanda 69'9 -1'8
20 Arabia Saudi 69'8 -1'4
21 China 68'3 2'8
22 URRS 674 34
23 Espana 67"~ 2'8
24 Hong Kong 66'9 2'6
25 Malasia 64'5 -2'8
26 Kuwait 64'2 0’5
27 Ifanda 62'9 0'9
28 E. Arabes Unidos 60'4 -0'6
29 Corea del Sur 573 04
30 Bahrein 57'- 1'4
K3 Qatar 55'7 03
32 Argelia 54"1 0'6
as Suréfrica 53'4 -3'7
34 Oman 52'9 29
35 AlemaniaR.D. 52'8 81
36 Tallandia 52'- -1'3
a7 Islandia 51'S -0'6
38 Grecia 51'2 00
39 Hungria 50'6 5=
40 Checoslovaquia 50'4 58
4 Portugal 49'7 0'9
42 Indonesia 49'6 -0
43 Bulgaria 48'6 53
44 India 48'3 -0'6
45 Trinidad-Tobago 45'2 -4'3
48 Tunez 41'8 -3'-

Fuente: Institutional investory Anuano El Pals, 1986

49



Josep Oliveras Sarmitier

deben o pueden manifestar su presencia para hacer frente a la compe-
tencia y dominar mercados.

La aparicion de las nuevas tecnologias

Una parte no despreciable de los cambios experimentados por el
sistema financiero internacional, en los anos setenta y ochenta, hay que
relacionarlos muy estrechamente con la «revolucion» provocada por los
nuevos sistemas de comunicaciones y la microelectronica. Las nuevas
redes de telecomunicaciones han roto los obstaculos y barreras que el
meédio fisico imponia a determinadas actividades humanas y han redu-
cido las distancias a minimas expresiones del factor tiempo. En un mis-
mo instante, personas situadas en distintos lugares del globo pueden
intercambiar informacion, adoptar acuerdos y tomar decisiones refe-
rentes a los mas diversos y dispersos espacios. Incluso, a través de te-
levision via satélite o de los videoterminales, los interlocutores pueden
verse e intercambiar no solamente sonidos y palabras, sino también
gestos y ademanes. La microelectronica, por otra parte, permite aima-
cenar y tratar en circuitos integrados cientos de miles de elementos in-
formativos, que ocupan una reducida dimension y consumen poca
energia.

La conjuncién de ias nuevas comunicaciones y de la microelectroni-
ca permite a los bancos transmitir grandes cantidades de informacion,
crear nuevos servicios y realizar las operaciones bancarias mas tradi-
cionales de forma instantanea y desde lugares distintos y distantes de
la oficina donde radica la cuenta del cliente.

Las nuevas tecnologias aplicadas al sistema financiero posibilitan
reducir los costes de transformacion, incrementar la productividad de
las oficinas con la consiguiente reduccion del personal, y mejorar la
gestion intema de las entidades gracias a poder disponer en cualquier
momento de un rapido balance de situacion y del analisis detallado
coste-beneficio. Analisis, este Ultimo, que tanto puede obtenerse a nivel
global, como por oficina, producto bancario o cliente,

Los cambios tecnolégicos conlievan importantes cambios en ef nu-
mero, ubicacion y servicios de las sucursales, y por tanto en la configu-
racion de las redes de oficinas. Segun una encuesta realizada entre eje-
cutivos bancarios de los Estados Unidos por la Response Analysis Cor-

35—~ Véase en particular el capitulo 1.3 ~Las nuevas tecnologias en el sector
bancario» del libro de Manuel CASTELLS y otros (1986): Nusvas Tecnoio-
gias, Economia y Sociedad en Espania, Madrid: Alianza Editorial, pp, 839
a 684 del segundo volomen.
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poration de New Jersey (1983)%, las oficinas bancarias de los proximos
anos, utilizaran como herramientas las terminales de servicios financie-
ros, cajeros automaticos, emisores de efectivo, terminales de consulta
y microordenadores personales con software especializado. En la mis-
ma encuesta se afirmaba que muchas oficinas cerrarian, los cajeros
humanos serian reemplazados por cajeros automaticos, los cuales rea-
lizaran todas las transacciones tradicionales, mientras que el personal
humano ejercera de simple asesor y manipulador de las terminales.

Las nuevas oficinas, de dimensiones mucho mas reducidas, de-
penderan cada vez mas de maquinas automaticas operadas por el
cliente, y los cajeros automaticos tenderan a convertirse en minisucur-
sales que se instalaran en los mas diversos centros y lugares comercia-
les. Las anteriores conclusiones de la encuesta son ya casl una realidad
en los paises desarrollados del sistema capitalista, el sistema comparti-
do de cajeros automaticos permite que gracias a las tarjetas de crédito,
el llamado dinero de plastico, se puedan realizar operaciones con caje-
ros pertenecientes a entidades de las cuales no se es cliente.

La informatizacion bancaria posibilita asimismo tener un mayor co-
nocimiento sobre la composicion y comportamiento de la clientela, lo
cual permite elaborar estratégias comerciales y facilitar las tareas de di-
reccién de oficinas. Los ordenadores facultan la rapida confeccion de
propuestas de crédito, y en el caso de determinados préstamos perso-
nales es ya la misma maquina quien concede o rechaza la peticion del
préstamo. Los bancos ahorran asi recursos directivos, y una sola per-
sona, gracias a la tecnologia, puede dirigir un grupo de sucursales
como si fuese una sola unidad.

Las redes de teleproceso permiten asimismo que el cliente de un
banco pueda operar en cualquiera de sus oficinas, disminuyendo la re-
lacién entre la localizacion de la sucursales y la residencia de sus clien-
tes, y aumentando la relacion entre ubicacion de oficinas y usuarios.

Otras novedades notables en el sector son las transferencias ins-
tantdneas de fondos de la cuenta bancaria de un cliente a la cuenta de
una tienda cuando se hace una compra, a traves del sistema de termi-
nales POS,; y el llamado banco en casa, home banking, en el que a tra-
ves de la red telefonica y del videotex se pone a disposicion del cliente,
en su propio hogar o trabajo, la informacién financiera que desea y la
posibilidad de efectuar directamente operaciones bancarias. Algunos
bancos norteamericanos incluyen en el home banking otros servicios
como informacién econémica y bursatil, metereoldgica, deportiva, e in-
cluso la posibilidad de realizar compras mediante catalogo video-televi-
sivo.

36~ «Selecciones EFT», NCR Corporation, Dayton (USA), vol. 5, n.? 5(1983).
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Si los anteriores cambios afectan el funcionamiento interno de los
bancos, las telecomunicaciones y la informatica producen también im-
portantes transformaciones en el sisterna bancario internacional. La co-
nexion de ordenadores de diferentes entidades de crédito permite rea-
lizar transferencias de informacion y de fondos, sustituyendo el dinero
de papel por dinero electronico, y se agilizan las relaciones entre las en-
tidades. A nivel mundial existe ya una red comun de comunicaciones
bancarias, la SWIFT ~Society for Worlawide International Financial
Transactions, que conecta a mas de un millar de bancos y permite el
intercambio de informacién, cursar 6rdenes y realizar una serie de ope-
raciones. Esta red es basica para los movimientos internacionales de
capital en busca de un mayor interés y muy especialmente para cursar
ordenes bursatiles y de compra-venta de divisas en los principales mer-
cados financieros.

La introduccion de las nuevas tecnologias en la banca supone unos
costes muy altos en equipo y en soffware, a los cuales no todas las en-
tidades pueden hacer frente. Las nuevas tecnologias y la consiguiente
reestructuracion intema de los bancos favorece la concentracion ban-
caria, gracias a las economias de escala que pueden obtenerse.

A nivel espacial, el hecho mas relevante es que la reduccion de las
distancias y las nuevas posibilidades en comunicaciones concentran
en un numero reducido de mercados de capital las funciones financie-
ras y los servicios bancarios. El espacio se transforma asi en un conjun-
to de puntos jerarquizados & interconectados por unos canales de co-
munciacion por los que circulan flujos de ordenes y de informaciones.
En unos pocos lugares se centraliza la recogida de la informacion, se
almacena, se elaboran las estratégias y se toman las grandes decisio-
nes que se emiten y afectan a sociedades y territorios, proximos o leja-
nos, desarrollados o no. El espacio geografico deviene irrelevante en la
mayoria de los casos. En cambio, el tiempo, la rapidez en comprar 0
vender divisas o acciones en uno o varios puntos de mercado, el dispo-
ner de determinada informacion, es mucho mas importante y produce
de inmediato grandes ganancias o pérdidas.

En el momento en que las nuevas tecnologias y el poder politico
mundial posibiliten la transferencia directa y a nivel internacional de 6r-
denes y de fondos, la concentracion del poder econdmico y financiero
tendera a maximizarse y €l mundo se convertira en el global village que
preconizaba H. Marshall Mc Luhan en 1968, una aldea de cientos de
millones de habitantes-inquilinos y muy pocos propietarios-arrendado-
res.
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CONCLUSION

El prestigioso gedgrafo brasileio Milton Santos (1985) ha puesto de
relieve las caracteristicas de la etapa cientifico-técnica en la cual nues-
tra socledad se halla inmersa®’. Uno de los atributos de este periodo es
justamente la circulacion de capital, informacion, ordenes y plusvalias
a escala mundial que conduce a que los bancos pasen a tener un papel
fundamental en la redistribucion de los capitales mundiales. Nos halla-
riamos pues ante un proceso de grandes concentraciones de capitales
y de poderes de decision, y ante una dispersion de las inversiones a ni-
vel municipal que organizan y desorganizan espacios en funcion de la
tasa de ganancia, explicaciéon que en buena parte ratifican las noticias
economico-financieras mas recientes y lo que en este trabajo se ha ex-
puesto.

En Espacio, crisis econdémica y fiujos financieros (1970-1985) he in-
tentado explicar algunas de las caracteristicas del sistema financiero
mundial, y en especial, como la crisis economica que acompana el in-
cremento de los precios de las primeras materias energéticas conduce
a una reestructuracion mundial de la actividad financiera y fomenta la
concentracion de capitales en unos pocos grandes bancos, la utiliza-
cion de las eurodivisas para créditos internacionales, la formacion de
grandes mercados financieros y la internacionalizacion bancaria.

Los flujos de capitales intemacionales favorecen a las areas mas
desarrolladas como consecuencia de la exsitencia en las mismas de un
menor riesgo financiero y de las posibilidades que tiene el capital de
multiplicarse a través de nuevas actividades econdmicas como son las
producidas por el sector servicios. Las inversiones hacia los paises en
desarrollo son siempre muy selectivas, en funcion de los recursos natu-
rales del pais y de sus posibilidades reales de crecimiento economico.
La crisis de la deuda Internacional ha frenado la entrada de nuevos ca-
pitales hacia estos paises, con lo cual se limitan sus posibilidades de
desarrollo y se acentuan las diferencias entre los espacios socio-eco-
némicos mundiales.

La introduccién de las nuevas tecnologias en la banca favorece asi
mismo la concentracion de capitales, transforma el espacio financiero
mundial en una red jerarquizada de puntos que tiene una especial rele-
vancia en los paises mas desarrollados y en un conjunto de flujos por
donde circulan los capitales, informaciones y érdenes.

Las tendencias que apuntan hacia una mayor concentracion finan-

37.— SANTOS, Milton (1985): Espaco e Método, Sao Paulo: Livraria-editora

Naobel. Traducido parciaimente por J.L. Urteaga, Espacio y Método,
«Geo-Critica=, n.° 65, Barcelona, Catedra de Geografia Humana, 1886.



ciera conllevan importantes cambios en la redistribucion espacial del
poder de decision sobre temas econdmicos, con o cual |a perdida de
poder financiero puede llevar aparejada el desplazamiento de los cen-
tros de decision empresarial, hacia los nuevos centros de poder, la pér-
dida de trabajos cualificados, e incluso una reduccion de las inversiones
de capitales en ampliaciones y creacion de nuevas empresas, con to-
dos los efectos en espiral que este proceso comporta.

Nos encontramos, por tanto, ante unos cambios econdmico-finan-
cieros de enorme trascendencia espacial ante los cuales los gedgrafos
tienen un campo inmenso de reflexion para poder aportar nuevas luces
que ayuden a comprender las relaciones, leyes y también grandes inte-
reses que configuran el espacio sobre el cual vivimos.



Espacio. crisis economica iy luos financienos

BIBILIOGRAFIA

ALVAREZ, R.; FERNANDEZ RODRIGUEZ, F.: El soporte geogréfico de
la actividad bancaria, en CAPEL, H.; CLUSA, J. (eds.): La organiza-
cion territorial de empresas e instituciones publicas en Espana, Bar-
celona, E. U., 1985, pp. 137-157.

ALVAREZ LLANO, R. y ANDREU GARCIA, J.M.: Una historia de la ban-
ca privada en Espana, en «Situacion=, 3, 1982, 175 pp.

ANDREU, J. M.: La banca extranjera en Espana: Pasado, presente y fu-
turo, en «Situaciéns, 1, 1983, pp. 32-50.

ARDERIU, Enrique: Una introduccion a la teoria economica de la em-
presa bancaria, Barcelona, Herder, 1974.

ARGANDONA, Antonio: El dinero, Barcelona, Salvat GT, 1974,

ARIAS MOREIRA, J.C.: Los sistemas de crédito especial en Europa,
Madrid, Ito. de Estudios Fiscales-1.C.O., 1985.

BALLARIN, Eduard: Estrategias competitivas para la banca, Barcelona,
Ariel, 1985.

«Banca Espanola=, revista mensual, Madrid, Editorial Remarca, afos
1970-1985.

BANCO DE BILBAO: Informe econdémico, anos 1980 a 1986.

BANCO DE BILBAO, Servicio de Estudios: Sistema crediticio USA, en
«Situacién«, 6, 1980, pp. 65-87.

BANCO DE BILBAO, Servicio de Estudios: La expansion bancarna en el
entorno europeo, en «Situacion», 2, 1980, pp. 13-21

BANK FOR INTERNATIONAL SETTLEMENTS: Annual report, Basle,
anos 1975a 1985

«Banque. La revue de la profession bancaire=, revista mensual sobre la
banca francesa, Paris, afos 1979 a 1985.

BARAN, Paul A.; SWEEZY, Paul M.: E/ capital monopolista, México, Si-
glo XXI, 1972 (5* edicién)

BEAVON, K.S.0.: Geografia de las actividades terciarias. Una reinter-
pretacion de la teroia de los lugares centrales, Vilassar de Mar-Bar-
celona, Oikos-Tau, 1981.

BERTRAN, R.: Economia financiera internacional, Barcelona, Planeta,
1973.

BERTRAND, M.J.: Geografia de fa Administracion, Madrid, IEAL, 1979.

BERRY, Brian J.L.: Geografia de los centros de mercado y distribucion
al por menor, Barcelona, Vicens Vives, 1971.

BERZOSA, C. y otros: La deuda externa, Madrid, IEPALA-Fundamen-
tos, 1987.

BORN, Karl-Otto: La banca extranjera en Espana, en «Papeles de eco-
nomia espanola=, n.° 18, Madrid, 1984, pp. 195-200



Josep Oliveras Samitier

BOYCE, Ronald: The Bases of Economic Geography, N.Y., Rienrhar-
tand Winston, 1978.

BRICALL, J.M.: Introduccio a l'economia, Barcelona, Ariel, 1977.

BUTLER, J.H.: Geografia Economica, México, Limusa, 1986.

CABANA, Francesc: La banca a Catalunya, Barcelona, Edicions 62,
1965.

CAJA DE PENSIONES, «LA CAIXA»: «sinforme mensual«, Barcelona.

CAMERON, Rondo: La banca en las primeras etapas de la industrializa-
cion, Madrid, Tecnos, 1974.

CASTELLS, M. y otros: Nuevas Teconologias, Economia y Sociedad
en Espana (2 vols.), Madnd, Alianza Editorial, 1986.

CASTELLS, A.; SICART, Ferran: Las economias de escala en la banca
privada, en «Banca Catalana. Revista Econémica-, n.° 67, Barcelo-
na, 1983, pp. 1-15.

CLARK, R.; MASSEY, D.: The changing international division of labor: a
case study of the First National Bank of Boston, en «Antipode, n.?
15, 2, 1983, pp. 23-30.

CLAVAL, Paul: Geografia Econdmica, Vilassar de Mar-Barcelona, Oi-
kos-Tau, 1980.

CLINE, W.R.: La gestion de la deuda mundial. Una evaluacion provisio-
nal, en «Papeles de economia espafola», n.° 19, Madrid, 1984, pp.
84-98.

COLACAO, Francis X.: Los flujos internacionales de capital y el desarro-
flo economico, en «Finanzas y Desarrolio», n.° 22/3, Washington,
1985, pp. 2-6.

COLELL VIDAL, Albert: Las estrategias espaciales de las entidades de
seguros, en «Geo-Critica=, n,° 52, 1984, 65 pp.

DELAMAIDE, Darrell: El shock de la deuda, Barcelona, Planeta, 1985

DOCKES, Pierre: La internacionalizacion del capital, Barcelona, Monte
Avila Editores, 1980.

DOSSE, Ch.: Le systéme financier japonais, en «Banque~, n.° 402, Pa-
ris, 1981.

DUNNING, J.H.: The City of London: a case study in urban economics,
en «Town Planning Reviews, 40, 1969, pp. 207-232

ESTEVE, Manuel: £l sisterna monetano intemacional, Barcelona, Salvat
GT, 1974,

«Euromoney. The journal of the world's capital and money marketss, re
vista mensual editada por el grupo Financial Times, Londres, anos
1980-1885.

FERNANDEZ DURAN, Reyes: La segunda entrada de la banca extran-
fera en Espana, en «/CE» n.° 545, Madrid, enero 1979, pp. 9-24
FERRIS, Paul: Los que mueven dinero. Bancos y banqueros del mun-

do, Barcelona, Planeta, 1985.



Espacio, crisss econdomica y flujos financieros

FLORIDA, Richard L.: The political economy of financial deregulation
and the reorganization of housing finance in the United States, en
«International Journal of Urban and Regional Researchs, vol. 10,2,
1986, pp. 207-231.

FRIEDMAN, Benjamin M.: Evolucion reciente de los mercados financie-
ros de los Estados Unidos, en «Papeles de economia espanola», n.®
19, Madrid, 1984, pp. 2-21.

FRY, Richard: A Banker's World, London, Hutchinson, 1970.

FUENTE PEREZ DE LA, M.A.: Una Nota sobre los flujos financieros in-
teracionales, en «Situacion», 1, 1983, pp. 25-31.

GALBRAITH, J.K.: El dinero, Barcelona, Orbis, S.A., 1983.

GAMIR ORUETA, A.: La localizacion de las oficinas bancarias en Ma-
drid, en «Ciudad y Territorio, n.° 71, Madrid, (enero-marzo, 1987),
pp. 93-111,

GARCIA ATANCE, S.: Presente y futuro del sistema financiero inglés,
en «Papeles de economia espanola», n.° 19, Madrid, 1984, pp. 30-

43.

GARCIA RAMON, M.2. D.: Exportacion de petrdieo y desarrollo econd-
mico. Una tipologia, en «Documents d'Analisi Geografica», 1, Bella-
terra, pp. 143-156.

GAUL, R.; GRUNENBERG, N.; JUNGBLUT, M.: EI milagro japonés,
Barcelona, Planeta, 1983.

GIBSON, L.J. y ALEXANDER, J.W.: Economic Geography, Englewood
Cliffs, N.J., Prentice Hall, 1979,

HALM, George N.: Economia del dinero y de la banca, Barcelona,
Bosch Casa Editorial, 1963.

HARRARI, Jean Claude: Marketing bancario-marketing financiero, Ma-
drid, Tecniban, 1975.

HIGUERAS ARNAL, Antonio: Organizacion territorial de las Cajas de
Ahorros, en La organizacion territorial de empresas e instituciones
publicas en Espana, Barcelona, E. U., 1985,

HILFERDING, Rudolf: El capital financiero, Madrid, Tecnos, 1985.

JONES, C.F. y DARKENWALD, G.G.: Geografia economica, México-
Buenos Aires, F.C.F,, 1964.

KIRCHNER COLON, Carlos A.: Una introduccion a la teoria econémica
de la empresa bancaria, Barcelona, Herder, 1974,

KIDWELL, David S.; PETERSON, Richard L.: Financial Institucions.
Markets and Money, Hinsdale (lllinois), The Dryden Press, 1981,
LABARCA, Guillermo: Los bancos multinacionales en Ameérica Latina y

la crisis del sistema capitalista, México, Nueva Imagen, 1979.

LABASSE, Jean: Les capitaux et la region, étude géographique. Essai
sur le commerce et la circulation des capitaux dans la région lyon-
naise, Paris, A. Colin, 1955.

57



LABASSE, Jean: L'espace financier, Paris, A. Colin, 1974.

LABASSE, Jean: Financement et développment régional en Europe
Occidentale, Comunicacion a la «I* Conferencia Econémica del Me-
diterraneo Noroccidentals, Barcelona, 1985 (ejemplar multicopia-
do).

LANGDALE, J.: Electronic funds transfer and the internationalisation of
the banking and finance industry, en «Geoforum», 16, 1, 1985, pp.
1-18.

LEHAY, Edward P.; HILL, Joseph A.: The spatial distribution of interna-
tional monetary reserves, en «The Geographical Review=, vol. 71, 1,
1981, pp. 64-82.

LENIN, V.\.: Elimperialismo, fase superior del capitalismo, Moscu, Pro-
greso, 1979.

LOJKINE, Jean: Le project de cité financiére a Pans, en «<Espaces et So-
cietés», 13-14, 1974-1975, pp. 113-134,

LOJKINE, Jean: Strategies des grands enterprises et politiques urbai-
nes. Le cas des banques et des assurances, Paris, C.E.M.S., 1976.

LOPEZ MUNOQZ, A.: Capitalismo espariol: una etapa decisiva, Algorta,
Edit. Zero, S.A., 1870.

LLOYD, P.E.; DICKEN, P.: Location in space: a theoretical aproach to
economic geography, Londres, Harper and Row, 1977.

LLOVERAS, J.M.: Determinantes del proceso de internacionalizacion
bancaria, en «Banca Catalana, Revista Econdmicas, n.° 66, Barce-
lona (diciembre 1982), pp. 19-31.

MAROIS, Bemard: L internationalisation des banques, Paris, Economi-
ca, 1979.

MAS MONTANES, Enrique: La financiacion intemacional: situacion y
perspectivas, en «Papeles de economia espanola», n.° 19, Madrid,
pp. 224-247.

MASSANELL, A.: La informatica en la Banca y Cajas de Ahorro, ideas
de futuro, en «Papeles de economia espafnolas, n.° 19, Madrid, pp.
158-165.

MATEU PEREZ, J.M.: La crisis de la deuda externa latinoamericana, or'-
gen, tratamiento y perspectivas, en =Banca Catalana. Revista Eco-
ndmicas, n.°77 (diciembre, 1985), pp. 24-42.

MATEU PEREZ, J.M.: Componentes del anélisis del country-risk (Apar-
tado independiente del articulo citado anteriorments).

MAYER, Martin: Los banqueros, Barcelona, Grijalbo, 1974.

MC CARTY, H.H.; LINDBERG, J.B.: Introduccién a la Geografia Econ6-
mica, México, F.C.E., 1974,

MOHAMMED, A.F.: El enfoque caso por caso de los problemas de la
deuda, en «Finanzas y Desarrollo», vol. 22, n.° 1, Washington (mar-
zo, 1985), pp. 27-30.



Espacio, crisis econdmica y fiujos financieros

MUNOZ, J.: ROLDAN, S.; SERRANO, A.: La internacionalizacion del
capital en Espafa, Madrid, EDICUSA, 1978.

N.C.R. Corp.: «Selecciones EFTS», Dayton (Ohio, USA), boletin dedica-
do a la automatizacion de los sistemas operativos financieros, afos
1980-1985.

NICHOLAS, T.l.: La banca y la tecnologia, en «Papeles de economia
espanola», n.° 19, Madrid, 1984, pp. 44-60.

NIEHANS, J.: Innovacién financiera, banca multinacional y politica mo-
netaria, en <Papeles de economia esparola» n.° 19, Madrid, 1984,
pp. 282-295.

ORSINGHER, Roger: Les banques dans le monde, Paris, Payot, 1964,

O'SULLIVAN, P.: Geographical Economics, Harmondsworth, Penguin
Books, 1981.

OTREMBA, E.: Geografia General del Comercio y de las Comunicacio-
nes, Barcelona, Omega, 1959.

PECK LIM, Quek: The banks are growing again, en Euromoney=, June
1986, pp. 99-140.
que Editeur, 1978.

REED, EW. y otros: Commercial Banking, New Jersey, Prentice Hall,
1976.

ROLDAN JIMENEZ, A.: Analisis de la actividad bancaria internacional,
en «Situacions, 1, 1983, pp. 5-24.

ROSELLO VERGER, V.; BONO MARTINEZ, E.: La banca al pais valen-
cia, Valencia, Editorial L'Estel, 1973.

SAMPSON, A.: Los bancos y la crisis mundial, Barcelona, Grijalbo,
1983.

SANCHEZ ASIAIN, J.A.: Algunas reflexiones sobre la banca del futuro,
en «Papeles de economia espanola», n.° 18, Madrid, 1984, pp.
175-194,

SANCHEZ DEL RIO, R.: Un modeio genérico de localizacion de sucur-
sales bancarias, en «Ciudad y Territorios, 1, Madrid, 1977, pp. 85-
93.

SANZ GARCIA, J.M.® Madrid, ;capital del capital espafiol?, Madrid,
Ito. de Estudios Madrilenos, 1975.

SICART, Ferran: El sistemna financer: implantacio i paper en el desevolu-
pament territorial, en «| Conferencia Econdmica del Mediterraneo
Noroccidental=, Barcelona, 1985 (ejemplar multicopiado).

SWEEZY, Paul M.: Empresas y bancos multinacionales, en «Revista
mensual/Monthly Reviews, vol. 1/5, 1977, pp. 15-28.

TAMAMES, Ramon: La oligarquia financiera en Esparia, Barcelona Pla-

neta, 1977.

59



Josap Oliveras Samitier

TAMAMES, Ramon: Estructura econémica de Espana, vol. Il «Renta,
instituciones y desarrollo», Madrid, Guadiana, 1973.

THOMAN, R.S.: Geografia de la Actividad Economica, Madrd, Ed. del
Castillo, 1966.

TORELL I, J.R.; La evolucion de la banca en los Estados Unidos, en
«Papeles de economia espanola», n.° 19, Madrid, 1984, pp. 22-29.

TORNABELL, Robert: £ mercat interbancari espanyol [ 'euromercat de
Londres: relacions | perspectives, en «Documents de Treball», N.©
1, Barcelona, «la Caixa», 1983.

VARELA PARACHE, F.: Los mercados financieros intemacionales, en
«Papeles de economia espanola», n.° 18, Madrid, 1984, pp. 416-
422.

WIESNER, Eduardo: Causas intemas y extemas de la crisis de la deuda
latinoarmericana, en «Finanzas y Desarrollo», vol. 22, 1, Washington
(marzo 1985), pp. 24-26.

WILBANKS, Thomas J.: Location and Well-being. An Introduction to
Economic Geography, Harper and Row, 1980.

WILLIAMS, D.: Oportunidades y limitaciones en el crédito internacional,

en «Finanzas y Desarrollo», vol. 20, 1, Washington, (marzo, 1983),
pp. 24-27.

YBARRA Y CHURRUCA, Emilio de: La reduccion de los costes de ex-
Dlotacion de las instituciones bancarias, en «Situacion», 4, 1982,
pp. 3-13.

60



61

INDICE

NOTA SOBRE EL AUTOR .
ESPACIO, CRISIS ECONOMICA Y FLUJOS FINANCIERQS
(1970—1985) .......................................

. El sistema financiero mundial .........c..cooeciiinininnieinaiininenans

Circulacion mercantil y circulacion financiera .................c.....

Caracteristicas de las entidades financieras ..............c.ccceeeceen..

La intemnacionalizacion DANCAIIA ..............ceceerveeesrerssersessassnresses

Concentracién bancaria y acumulacion de capital ..........c.cccoe...

Anéﬂs:sgoogrﬂﬁcodelaconwnﬂacidndacapda!ydslosm

tros de decision financiera ...
. Crisis econémica y cambios en el slstema ﬁnanciem ................

El efecto de 10S PEtrodOIares ...............coovievvasissersaecrasssssnssansns

Eurodolares y eUrOmMErcados ..........c.....cmsimssmsssmsmnissssssamssas

Aproximacién a los flujos financieros internacionales ..

El aumento de la internacionalizacion bancaria ................co......

El problema de la deuda externa ........

E HO800 QBOQFANCO iivviiiiiivmsssinirisiaisisvesvsossamsiasids sassmanniss e assi
COoNCIUSION .evvveciiiiccrraiarrenenssrrenes et nnnns




GEO CRITICA. NUMEROS PUBLICADOS

-dmulhpm-

10,
1.
12,
13,
14,

15.

16.

17.

18

19.
. El espacio maritimo en (s Geogralia Humana, marzo 1979, 30 pégs.
21.
22.
73,
24.

25.

26

. La geogralia espafiola tras la guerra civil, enero 1976, 36 pag.

. El mito de la unidad de la geogralia, marzo 1976, 40 pdgs.

Las fronteras de la Investigacion geogréfica. mayo 1976, 24 pags.

. Geogralia y teoria revolucionaria (1), julio 1976, 22 pégs.

. Geogralia y teoria revolucionaria (ll), septiembre 1876, 28 pégs.

. Planiticacion urbana y neocapitalismo, noviembre 1976, 32 pags.

. Discurse geogrdfico y discurso ideolégico: perspectivas epistemologi-
cas, enero 1977, 44 péags.

. Institucionalizacién de la geografia y estrategias de la comunidad clen-
titica de los gedgrafos (1), marzo 1977, 28 péags.

. Institucionalizocién de la geografia y estrateglas de [a comunidad cien

tifica de los gedgratos (1), mayo 1977, 28 pégs.

El debste cuantitativo en la geografie britdnica, agosto 1977, 24 pégs.

El «Cosmos= de Humboldt, septiembre 1977, 48 pégs.

Geografia y religidn, noviembre 1977, 22 pégs.

Una introduccion a la geogralla radical, enero 1978, 25 péags.

La crisis de la geogralla regional y del paisaje en Alemania, marzo 1978,

42 péags.

La expansion del paradigma mecanicista y el desarrollo desigual y com-

binado de las clencias, mayo 1978, 39 pags.

Sociedad, economia y estructura geogrdfica en Iberoamérica, jullo 1978,

42 pdgs.

La tearie de los sistemas y la geografla humana, septiembre 1978,

33 pégs.

Simufacion en la educacidn urbanistica, noviembre 1978, 28 pégs.

La génesis del positivismo en su contexto clentifico, enero 1879, 24 pégs.

La polémica de la geogratia social en Alemania. |. Sobre la concepcién
de la Geografia social, mayo 1979, 28 pégs.

La polémica de la geografia social en Alemania. Il Le Geografia social
en su concepclén tedrica y en su relacién con la Sociologla y la «Geo-
graphie des Menschens, julio 1979, 32 pégs.

Poder y espacio. septiembre 1979, 38 pégs.

La Geografia alemana diez afios después de Kiel. |, De la Antropogec-
orafia regionsal, noviembre 1979, 16 péags.

El gedgrafo espadial. jAprendiz de brujo? Algunos problemas de la geo
grafia del paisnje, enero 1980, 44 pégs.

la geografia como educacién politics, marzo 1980, 52 pégs.



27.

29,

30.

ar.

32,

&

45,
46,
47,
48.

49.
50.

51,

52.

53
54.

28. Organicismo, fuego interior y terremotos en la ciencia espafiola del
sigla XVIil, mayo-julio 1980, 96 pags.

Miseria, miasmas y microbios. Las tepografias médicas y el estudio del
medio ambiente en el siglo XIX, noviembre 1980, 28 pdgs.

La Geografia como clencia matematica mixta, La aportacion del circulo
jesuistico madrileno en el siglo XVII, noviembre 1980, 28 pags.

Los Diccionarios geogrificos de la llustracion espafola, enero 1981,
48 pags.

El acceso al prolesorado en la geogralia espanola (1940-1978), marzo
1981, 48 pdégs.

. 34. £l Geocosmo de Kicher. Una cosmaovision clentifica del sigla XVl

mayo-julio 1981, 82 pégs.
Paul Vidal de le Blanche entre la filosolia francesa y la geografia ale
manag, septiembre 1981, 42 pags

. La didéctica de la geogratia: diez afos de evolucion, noviembre 1981,

26 pags.
Poder municipal y espscia urbano. enero 1932, 44 pags.

. Estudio del medio y Heimatkunde en la geografia escolar, marzo 1982,

44 pdgs.

. La teoria lisica de la Tierrs. Una tesis doctoral en lo Ginebra del si-

glo XVIli, mayo 1982, 42 péags.

. ¢(Paradigmas en geogrofia?, julio 1982. 38 pdgs.
. Herencias y perspectivas en la Gecgralia social francesa, septiembre

1982, 38 pags.

. Paradigmas en Geologia: del catastrofismo a la tecténica de placas,

noviembre 1982, 38 pégs.
Positivismo y antipositivismo en la Clencia Geogrifica. El ejemplo de ia
Geografia Humana, enero 1983, 51 pégs.

. La Geogralia cuantitativa en la Universidad y la investigacion espaiola,

marzo 1983, 51 pédgs.

El estado actual de la edafologia. Un trabajo inédito de Huguet del Vi
llar, mayo 1983, 42 pags.

La cuestion de la figura de |a tlerra. Los elementos de un debate cienti.
fico durante la primera mitad del siglo XVilI, julio 1983, 55 pégs.
Perspectivas actuales de posibilismo: de Vidal de La Blache a la ciencia
contempordnea, septiembre 1983, 27 pégs.

La Geografia humana: (De ciencia de los lugares a ciencia soclal?,
noviembre 1983, 55 pégs.

Geogralia social y geogralia del paisaje, enero 1984, 34 pfhgs.
Explotacion y conservacidn de la naturalezs en el pensamiento flustrado,
marzo 1984,

La coherencia entre cambio social y transformaciones espaciales. El
ejemplo de Catalufa, abril 1984, 59 pégs.

Las estrategias espaciales de las entidades de seguros, Julio 1984,
57 pégs.

. La geogratia ante la relorma educativa, septiembre 1984, 79 pégs.

La geografia de los riesgos, noviembre 1984, 37 pags.



55

&

Antes de la revolucion cuantitativa: Edward Ullman y ia cnisis de la geografia en
Harvard (1949-1950), enero 1985, 45 pags.

. Geografia y arte apodemica en el siglo de los viajes, marza 1985, 57 pags

ET castigo y el poder. Espacio y lenguaje de la carcel, mayo 1985, 65 pags.
Agua y coyuntura econémica. Las transformaciones de los regadios murcianos
{1450-1926), julio 1985, BT pags

. B0. Burgueses contra el mumcipalismo. La configuracion de la gran Barcelona y

las anexiones de mumicipios (1874-18904), sephiembre-noviembre 1985, 103 pags
La Geogratia en un Curriculum de Ciencias Sociales, enero 1986, 36 pags.

La Geogralia de los Transportes. En busca de su identidad. marzo 1986, 64 pags
El Paraiso Poseido La Polllica de Parques Naturales (1880-1935), mayo 1986, 64
pags

La ensefianza umiversitaria de la Geogralia y el empleo de los geogralos. julic 1986
68 pags

Espacio y método, septiembre 1986, 57 paginas.

La pasion por la montaria. Literatura, pedagogia y ciencia en el excursionismo
del sigio XIX, noviembre 1986, 48 paginas.

. Difusién y control de la innovacién. El cultivo de girasol en Espania, enero 1987,

48 pags.
Pensamientos sobre la geografia, marzo 1987, 63 pags.
La evolucién internacional de la geografia del ocio, mayo 1987, 51 péags.

. Lanaturaleza y los cometidos de la geografia, julio 1987, 80 pags.
. Descubrimientos, exploraciones e Historia de la geografia, septiembre 1987,

39 pags.



PEDIDOS Y SUSCRIPCIONES

Universitat de Barcelona

servel de Publicacions

Gran Via de les Corts Catalanes, 585
08007 - Barcelona

Coleccion Geo Critica Textos de Apoyo

1. Ciencia para la burgues/a.
2.
3. Los ingenieros militares en Espafia durante el sigla XVIII.

Geo-Edafologia. Texto inédito de Emilio Huguet del Villar.

Repertorio biogréfico e inventario de su labor cientifica y
espacial.

. Geografia Dialéctica. Una perspectiva polaca.
. La organizacién territorial de empresas e inst/tuciones

publicas en Espafia. Jornadas de la Asociacién Catalana
de Ciencia Regional.

Coleccion Pensamiento y Método Geogrifico

1.
2.

3.
4.

Fred K. Schaefer: Excepcionalismo en Geografia.
Bernhard Varenio: Geografia general en la que se explican
las propiedades generales de la Tierra (1650).

Horacio Capel: Estudios sobre el sistema urbano.
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