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Al fin una buena noticia relaciona-
daconla crisis. Enmedio del halo-
causto financiero que estamos vi-
viendo, con ln desaparicion de
parte importmnte del ahorm colo-
cado en productos financieros v
planes de pensiones, la semana
pasada dos bancos espanoles, Fi-
banc-Mediolanum v Banif, contro-
lade por el Santander, anuncia-
mon que se hacen responsables de
los bonos de Lehman Brothers
que habian vendido a sus clientes
como formas de ahorm totalmen-
t seguras v que después se de
mostrd que no era asi. Aplican, a
mi juicio, una regla bdsica de la
confianza mercantil; el vendedor
del producto es el que se responsa-
biliza de su fiabilidad frente al
cliente,

Espero que esa decision benefi-
cie lareputncion de ambas entida-
des ¥y que otras instituciones fi-
nancieras les sigan.

Este es un ejemplo de las noti-
cias que hacen falta para, poco a
poco, ir recuperando la confianza
perdida en el sistema financiero.

Para comprender lo que esta
sucediendo, es conveniente dife-
renciar lo que le ocurre ala Bol-
sa de lo que sucede con la con-
fianza financiera. La Bolsa se ha
desplomado muchas veces, pero
en la mayeria de los casos, co-
mo ocurrio con el desplome de
las pumto.com a inicios de esta
década, esas caidas no afecta-
ron a la confianza en los bancos.
Por tanto, la pérdida de confian-
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Hay que recuperar
los valores basicos
del capitalismo
primitivo, aquellos
que le dan
legitimidad social

za financiera tiene otras causas.

Recuerdo que hace unos afios
mi padre, jubilado, me llamd para
decirme que el director de suofici-
na bancaria le aconsejaba que pa-
sara sus ahorros de toda una vida
de trabajo de la tradicional coen-
tade ahorro, que le daba un inte-
rés bajo pero cra segura, Aun pro-
ducto financiem que, aungue en
teoria tenia mas riesgo, en la pric-
tica era “igeal de seguro”, Era un
consejo irresponsable. Por suerte,
mi padre no lo siguic. Pero ofros
silo hicieron. jQuiénes el respon-
sable de haberlo hecho, el banco
queaconsejoo el cliente que com-
pra? jQué confianza se les puede

pedir a personas que, mal aconse
jadas, han metido odos sus aho-
rros en un “producto muy segu-
ro” que luego resul @ insolvente?

Dentro del capitlismo ha cre-
cido un mieva casta de altos direc-
tivos v ejecutivos exoce poionalmen-
te bien retribuidos que, sinembar
g0, no se consideran responsables
de las consecuencias de sus deci-
siones. Esa nueva élite anidn espe-
cialmente en los despachos de los
bancos de inversion, en los fon-
dos de alio riesgo, en las agencias
de calificacion de riesgo, en las
grandes consultoras v despachos
de abogados. Justifican sus eleva-
disimas retribuciones por el valor
gue afiaden a los negocios. Pero,
en muchos casos, mds que afadir
valor, actilan como verdaderos de-
predadores de la riqueza de sus
clientes.

Esta nueva casta ha desarrolla-
doun nueve capitalismo cuyo ras-
go cultural es la irresponsabili-
dad. A pesar de sus elevadisimas
retribuciones v de haber hecho
circular productos frandulentos,
no se sienten responsables, aun-
gue las consecuencias sean devas
tadoras para las empresas que di-
rigen o para los clientes a los que
asesoran. Posiblemente porque
practican la sutoexclusion de los
ricos v handejado de sentirse par-
te de la sociedad en la que viven.

Curiosamente, después de
arruinar a los demas, alganos se
presentan como victimas del siste-
ma Hace unos dias participé en

una jornada para ex alumnos de
una escucla de negocios. Habléde
esa nueva élite, Desde la sala se
me ohjetd que no era adecuado
hablar de depredadores, sino de
un fallo sismico. Sin dejar de -
ner algo de razdn, el arsumento
me recuerda el cinismo de aguel
escocés que después de haber ase-
sinado a sus padres pedia al juez
ser tratado con benignidad por el
hecho de ser huérfano.

Sin embargo, de la misma for-
ma que conviene no confundir la
religidn con lo que hacen los mi-
nistros de la Iglesia, tampoco de-
bemos confundir el capitalismo
con esta casta de capitalistas, Por
eso hay que “salvar al capitalismo
de los capitolistms”, como argu-
mentan en un libre reciente dos
profesores de la Universidad de
Chicago, Luigi Zingales v Raghu-
ram Rajam, defensores a ultranza
de la economia de mereado, pero
que, a la vez, sefialan de forma
convincente que ¢l mercado no
puede funcionar sin la " mano visi-
hle” del Estado. Ya lo dijo, sungue
de otra manecra, Carlos Marx
cuando en el Manifiesto comunis-
ta afirmaba que el Gobierno del
Estado moderno es el conscjo de
administracion de los negocios de
la clase burguesa en su conjunto.
Es decir, de lo que ghora llama-
mos clases medias.

Eso es lo que ha hecho el pri-
mer ministro britinico, Gordon
Brown, un laborista socialdemao-
crata a la antizua que no ha duda-

do en utilizar la mano visible del
Estade para suministrar un bien
pliblico bisico en una cconomia
moderna, la seguridad financiem.
Tanto la seguridad de los merca-
dos, mediante la capitmlizacion pa-
blica de los bancos privados en
situacion de riesgo de quicbra, co-
mo la seguridad de las personas,
mediante la proteccion de sus
ahormos,

La historia financiera nos ense-
fia que el capitalismo es como el
colesterol; lo hay del bueno vy del
malo. El buen capitalismo es co-
mo el colesterol bueno, no hace
dafio; al contrario, fortalece me
diante la creacion de rigueza, Pe-
ro en las ultimas décadas el coles
terol malo del capitalismo se ha
expandido como un virus que ha
intoxicado al conjunto de la eco-
nomia, ln depreda y amenaza con
destruirla.

Hay que recuperar los valores
basicos del capitalismo primitvo,
aquellos que le dan legid midad so-
cial. Por una parte, la cultura del
esfuerzo v del trabajo responsa-
ble v bien hecho, premiado con
un salario adecuado v una jubila
cion digna, Por otra, ¢l principio
fundamental de que quien recibe
los beneficios también ha de co-
rrer con las pérdidas. Paro ambas
tareas, la mano visible del Estado,
la regulacion v el control publico,
es insustituible y urgente.
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