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El retorno de la historia

ANTON
COSTAS

ste E!I:l() conmemoramos una sc-

rie de efemérides que, en unos

casos para mal y en otros para

bien, han marcado los dltimos
cien afios. Pero, a la vez que cierra un
ciclo histérico completo, 2014 trae sena-
les inquietantes de comienzo de un nue-
vo ciclo en el que el conflicto sea de nue-
vo la opeion de las élites para afrontar los
problemas del siglo XXI. El recuerdo de
esas efemérides puede ayudarnos a con-
jurar este riesgo.

Escribo el dia en que se conmemora la
invasién de Bélgica por la tropas alema-
nas hace cien afios, hecho decisivo en el
desarrollo de la I Guerra Mundial. El de-
senlace del conflicto cambid la relacion
de fuerzas entre las naciones. Provocd la
desaparicion de cuatro imperios —el
austrohungaro, el otomano, el alemin v
el francés— y alumbrd dos, el norteameri-
cano y el ruso. Fue, en este sentido, una
lucha entre imperios en busca de espa-
cios de influencia.

Pero, a la vez, dentro de las naciones,
en particular en Alemania, la Gran Gue-
rra fue un conflicto entre las viejas élites
aristocriticas, aliadas con los grandes gru-
pos financieros e industriales, v las nue-
vas fuerzas sociales y politicas que la de-
mocracia y el capitalismo industrial de
finales del siglo XIX habian creado. Ese
conflicto fue descrito de forma magistral
por la historiadora norteamericana Barba-
ra Tuchman en su libro La torre del orgu-
Ho (1890-1914): una semblanza del mundo
antes de la Primera Guerra Mundial.

La ceguera de las élites llevd a aplicar
enfoques v politicas del siglo XIX a los
problemas del siglo XX. Por un lado, la
creencia de que la economia de mercado
se autoequilibra. Por otro, politicas mone-
tarias, de austeridad fiscal y de reduccio-
nes salariales que debilitaron la economia
yexacerbaron el conflicto social interno, y
politicas proteccionistas de hostigamien-
to del vecino, que pusieron en marcha

una logica de conflicto entre naciones.

El resultado fue debilitar la salud eco-
nomica y politica de los paises. En el or-
den econdmico, una economia voldtil,
inestable v especulativa, el desempleo
masivo, la desigualdad, la crisis financie-
ra de 1929 y la Gran Depresién de los
treinta. En el orden politico, el choque
entre capitalismo y democracia, el nacio-
nalismo y el fascismo. El resultado final,
la Segunda Guerra Mundial.

Pero 2014 es también un ano de conme-
moracion de efemérides que hablan de
los beneficios de la cooperacion. Se cum-
plen 70 afos de cuatro decisiones que
cambiaron la economia vy la politica: el
desembarco en las playas de Normandia,
que puso fin a los fascismos y restituyé las
democracias; la firma de los acuerdos de

Causamos un desastre

al querer aplicar politicas
del siglo XIX en el XX. No
volvamos a equivocarnos

Bretton Woods, que crearon un marco in-
ternacional de cooperacion economica; la
regulacion keynesiana de la economia,
que estabilizo la demanda efectiva v puso
bajo control al genio de las finanzas, v la
puesta en marcha de las nuevas po 3
de bienestar, que dieron una dimension
social al capitalismo. El resultado de esta
cooperacion fueron los 25 mejores anos
del capitalismo y la democracia.

Finalmente, celebramos €l 25° aniver-
sario de la caida del muro de Berlin y del
Imperio soviético, v la llegada de las pri-
maveras democriticas a los paises de Eu-
ropa del Este. Este evento positivo trajo,
sin embargo, un efecto perverso inespera-
do: la idea de “el fin de la historia”, que
popularizé con éxito el profesor norte-
americano Francis Fukuyama,

La idea de que la sociedad de mercado
habia triunfado definitivamente sobre
sus rivales fue la reencarnacion de la
creencia de los siglos XVIII v XIX en las
virtudes civilizadoras del mercado y en
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su capacidad para generar las conductas
v los cadigos morales para que el capita-
lismo pueda funcionar adecuadamente.
Con su teoria de la eficiencia de los mer-
cados desregulados, los economistas v po-
licymakers se sumaron a esc enfoque. Pu-
ra arrogancia ideologica.

La crisis financiera de 2008 fue conse-
cuencia directa de esa arrogancia. Puso
de manifiesto que el capitalismo dejado a
su libre albedrio desarrolla tendencias
autodestructivas de las que va habian ad-
vertido tanto sus criticos como sus parti-
darios mds conscientes, como hizo el
gran economista austroestadounidense
Josep A. Schumpeter en su obra Capitalis-
mo, socialismo y democracia.

No es casual que, a la vez que cierra
un ciclo historico completo, 2014 traiga
sefiales del retorno de una logica de con-
flicto que, como diria Mark Twain, rima
con la de los afios previos v posteriores a
la Primera Guerra Mundial. Ucrania y
Crimea son un buen ejemplo.

Ni es casual que el escenario del con-
flicto sea, de nuevo, Europa. A partir de
la puesta en marcha del euro, las élites
europeas han creido en las virtudes auto-
reguladoras del mercado y dimitido de
su responsabilidad politica. Y han aplica-
do politicas economicas y sociales que
recuerdan miméticamente a las de hace
cien anos, La UE estd aplicando enfoques
v politicas del siglo XIX a los problemas
del siglo XXI.

No deberia sorprender, entonces, que es-
temos asistiendo al retorno de la historia.

£Quié leccion podemos aprender de las
efemérides que conmemoramos en
20147 La mas importante es que cuando
se optd por la creencia en las virtudes
automdticas del mercado v la logica del
conflicto, el resultado fue desastroso. Por
el contrario, cuando se optd por el capita-
lismo regulado e inclusivo y la logica de
la cooperacion, el progreso econémico,
social y politico fueron de la mano.

Esperemos que las élites europeas de
hoy no caigan en la misma ceguera que
hace un siglo. =

Antén Costas es catedratico de Politica Econd-
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® ALiciA KOPLOWITZ OTORGA
UN VOTO DE CONFIANZA A FCC
Marinvest, la sociedad de inversidn (Si-
cav) de Alicia Koplowitz, ha vuelto a com-
prar acciones de FCC, la empresa de su
hermana Esther y presidida por su sobri-
na (Esther Alcocer), Tras un periodo fue-
ra del capital, ¥ una vez que la compafiia
ha logrado avanzar en su refinanciacidn,
Meorinvest adquirid acciones en el primer
trimestre de 2014, incrementado su expo-
sicién entre abril y junio. En concreto,
esta sociedad tiene acciones de FCC valo-
radas en tres millones de euros. Ademds,
Alicia Koplowitz reconoce tener 12,11 mi-
liones de eurcs en deuda subordinada
emitida por la constructora de su herma-
na. El informe de Morinvest del primer
semestre también refleja una clara apues-
ta por las sociedades inmobiliarias cotiza
das {Socimil.

Alicia Koplowitz,

® LA MEDICINA DE APPLE SURTE
EFECTO EN LA COTIZACION

Un as en la manga de las empresas para
impulsar su cotzacion €5 la recompra de
acciones. 5in embargo, esta pcima mégica
no siempre surte el efecto deseado. Quien
sf le esta sacando partido es Apple. La em
presa dirigda por Tim Cook se gastd
18ooo millones de ddlares entre enero y
marzo pasados y desde entonces la cotiza-
cién sube un 25%. El afio pasado desembolk
56 otros 16,000 millones y e valor se revalo-
riza mads de un 32% en 12 meses, Se trata del
mejor resultado con autocartera realizado
por una empresa estadounidense desde
1998, segin Bloomberg. En lo que va de
afio, las compariias del S&P se han gastado
2n.000 millones en adquirir acciones pro-
pias, ¢{Querrdn retrasar de manera antificial
el fin del lustro alcista de la Bolsa en EE UU?

;flm Cook.

@® ESTAFADORES QUE USAN LA
MARIHUANA COMO GANCHO

El supervisor bursatil de EE UU (SEC, se-
gun sus siglas en inglés) ha abierto un expe-
diente a cuatro personas acusadas de mani-
pular fa cotizacidn de microempresas que
estan en el segmento bursdtil conocido
como penny stock. Se inventaban drdenes
de compra para aparentar un alto volumen
de negociacidn de esos valores y realiza-
ban campaiias de promocidn para conven-
cer a los incautos inversores de gue esta
ban ante la oportunidad de su vida. Asi se
hicieron con un batin de 25 milones de
ddtares, Entre las companias que usaban
estos estafadores como gancho, hay dos
vinculadas al negocio de lamarihuana. “Los
timadores siempre usan aquellas industrias
que estan creciendo mas para atraer inver-
sores”, advierte la SEC en una nota. m




