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Reformistas miopes
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ual luvia fina y persistente, van
cayendo de forma inclemente
los datos que confirman el au-
mento de la desigualdad en Es-
pana. El Gltimo, el Informe Mundial so-
bre Salarios 2014-2015 de la Organiza-
cion Internacional del Trabajo (OIT), del
que este diario dio noticia hace unos dias
(6 de diciembre). Espaia es el pais desa-
rrollado en que mas sube la desigualdad
entre el 10% mas ricoy el 10% méas pobre.

Este aumento no es ni una plaga bibli-
ca ni una consecuencia inevitable de la
crisis. En otros paises, como Portugal,
Grecia o Rumania, no se da esta dinami-
ca desigualitaria, Al contrario, se produ-
jo un “efecto aplanacién”, No es el caso
de Espafia: aqui se ha producido el efecto
contrario. Algo va mal.

No es un problema de productividad.
La causas son otras. Primera, la concen-
tracion del paro y de la caida de salarios
en la parte débil de la sociedad. Segunda,
el hecho de que nuestro sistema de pro-
teccidn social esta mal disefado y no cu-
bre a ese 10 % mads débil, que en muchos
casos no tiene derecho al seguro de paro
ni a otras ayudas.

Detras de estos datos hay una reali-
dad social muy dura. Pérdida de empleo,
de ingresos, de ayudas, de oportunida-
des, de expectativas de futuro para mu-
chas personas y familias. Y hay que recor-
dar que cuanto mds larga sea la rece-
sion, mads dificil serd que los que hoy
estan en la cuneta del desempleo puedan
incorporarse a la carretera. El crecimien-
to por si solo no los sacard de esa situa-
cién. Ya lo vimos en la anterior crisis,
cuande el paro estructural permanecic
elevado ain en los momentos en que la
economia crecia y creaba empleo.

Frente esta realidad inclemente, el
discurso oficial, el de las autoridades y el

de los expertos, especialmente la UE, re-
comienda hacer reformas “duras”. Pero
me temo que las reformas se han conver-
tido en un mantra, sin otro efecto que no
sea empeorar aun mas las condiciones
de vida de esa parte de la sociedad que lo
estd pasando mal.

;Cudl es el criterio para juzgar la de-
seabilidad o no de una reforma concre-
ta?

A mi juicio, sus efectos sobre la desi-
gualdad. 5i una reforma aumenta la desi-
gualdad, no es una buena reforma. Ni
para la sociedad ni para la economia. No
hay vuelta de hoja.

Sin embargo, hay un problema con
este criterio. Los economistas metidos a
reformadores no estin familiarizados

Si una politica hace
aumentar la desigualdad,
no es buena. No hay
vuelta de hoja

con el andlisis de los efectos sobre la
equidad. Su formacion les lleva a pensar
que alli donde hay un fallo de mercado
que reduce la eficiencia, los gobiernos
deben llevar a cabo reformas que corri-
jan esos fallos. Son como esas personas a
las que les das un martillo ¥ se ponen
como locos buscando algo que rema-
char, sin pararse a pensar que es posible
que al querer arreglarlo lo estropeen
mis.

Esta limitacion del andlisis econdmi-
co de las reformas ha sido recordada re-
cientemente por dos prestigiosos econo-
mistas, Daren Acemoglu v James Robin-
son, de la Universidad de Harvard y del
MIT respectivamente, autores del libro
de éxito Por qué fracasan las naciones. En
un trabajo titulado Economics vs Palitics:
Pitfalls of Policy Advice (Economia contra
Politica: las trampas de [a asesoria de poli-
ticas puiblicas) sefalan que las reformas

econdmicas llevadas a cabo sin tener en
cuenta las consecuencias sobre la desi-
gualdad, mas que promover la eficiencia
econdmica pueden reducirla. De ahi que
recomienden a los economistas y respon-
sables politicos ser particularmente cui-
dadoso en la evaluacion de los efectos
politicos de las reformas econdmicas
que cambian la distribucion de la renta
en la sociedad en una direccidn que bene-
ficia a grupos que va son poderosos. En
su opinidn, en tales casos, reformas bien
intencionadas pueden romper el equili-
brio de poder politico en favor de grupos
dominantes y afectar al crecimiento.

Entiéndase bien. No digo que los refor-
madores sean perversos, digo que son
miopes; es decir, cortos de mira y de pers-
picacia. Acostumbran a fijarse solo en la
primera derivada de las reformas: sus
efectos sobre la competitividad y la efi-
ciencia. Pero olvidan la segunda deriva-
da, la mds importante: los efectos sobre
la equidad y los equilibrios politicos de
la sociedad. Las reformas en Espafia y en
la UE han pecado de esta miopia.

Quiza habria que instituir un diploma
de “el buen reformador” que identifique
esta miopia, algo asi como se hace con el
permiso de conducir. Ironias aparte, lo
importante es que las reformas economi-
cas deben ser evaluadas en funcion de
sus efectos sobre la desigualdad, el em-
pleo v las oportunidades.

Sin duda, hay que hacer reformas. Es-
pecialmente aquellas que rompen los
corporativismos existentes en muchos
sectores v mejoran las oportunidades y
la creatividad de las personas. Pero hay
que recordar que no solo de reformas se

li el crecimi y el pleo.
También necesitamos politicas que ayu-
den a la gente a salir de la cuneta y a los
jovenes a emanciparse. Por ejemplo,
una politica favorable a la emancipacion
de los jovenes de 19 a 33 afios hard mas
por la creatividad de la economia y el
crecimiento que diez reformas conven-
cionales. De esto hablaremos en otra oca-
sion. m

EL PUNTERO

® LA DEVALUACIGN DEL BOLIVAR
AMENAZA DE NUEVO

Las empresas espafiolas presentes en Ve-
nezuela han empezado a analizar si deben
aplicar un nuevo tipo de cambio para el
bolivar venezolano en sus cuentas de cie-
rre de afo, El tipo de cambio oficial de
referencia del Gobierno de Nicolas Madu-
ro sigue siendo de 6,30 bolivares por dé-
lar, pero hay otros dos tipos oficiales:
Sicad I, en 12 bolivares por délar, y Sicad
Il, en 50 bolivares. Todos ellos se han
quedado ridiculos al lado del tipo de cam-
bio paralelo, de 180 bolivares. La mayoria
de las empresas espafiolas (como Telefd-
nica, BEVA o Mapfre) han aplicado ya el
Sicad I, pero ese cambio ya es totalmente
irreal, asi que estudian pasarse al Sicad I,
que implicaria una devaluacidn del 75%,
como han hecho ya numerosas multina-
cionales de otros paises.

Nicolds Maduro.

® LAas COMPRAS CON TARJETA
BATIRAN LOS 100,000 MILLONES
El crecimiento de las compras con tarjeta
en terminales de punto de venta se ha
frenado ligeramente en el tercer trimes-
tre de este afio, segin datos publicados
esta semana por el Banco de Espafia. Del
9,12% de crecimiento interanual se ha pa-
sado al 7,34%. Pese a ello, en el acumula-
do de los nueve primeros meses, el gasto
con tarjeta crece un 7,6%, hasta la cifra
récord de 77.859 millenes. En el conjunto
del afio, las compras con tarjeta supera-
ran por primera vez los 100.000 millones
de euros. Y lo hardn de forma holgada,
pues ain quedan por computar las cifras
de este trimestre, que es el mas fuerte
del afio en cuanto a compras, En este
aspecto, s que parece que la crisis es ya
“historia del pasado™

ifiigo Ferndndez de Mesa.

® LA DEUDA MAS BARATA DESDE
GARcian BARZALLANA

El coste medic de la deuda del Tesoro ce-
rré noviembre en su nivel mas bajo en siglo
y medio. En octubre ya se habia quedado
cerca del minimo de la era euro, que hasta
ahora era el 3.49% de interds medio de
enero de 2010. En los prédimos meses, el
tipo medio de la deuda seguird bajando a
medida que venzan emisiones a tipos altos
y se siga colocando deuda a tipos mds ba-
jos. El prawimo reto histonco es bajar del
3% Ese es el interés de la deuda consolida-
daen que el ministre Garcia Barzallana con-
virtié en 1867 las deudas diferidas, las
amortizables y los cupones en una época
plagada de reestructuraciones de la deu-
da ante la crisis crénica de las finanzas
puiblicas. Era un interés mas bajo que el
actual, pero no de mercado. m
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