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El final de la
arrogancia

Por ANTON COSTAS

ara bien y para mal. las ideas cco-
némicas importan. La vision que te-
nemos de como funciona ¢l mundo
vy la forma en como los Gobiernos
enfocan fa gestion de los asuntos pablicos
depende en gran medida de las ideas eco-
némicas dominantes en cada época.

En uno de los pasajes mis famosos y cita-
dos, que cierra la Teoria general del empleo,
el imnterés y el dinero, John Maynard Keynes
afirmo que “tarde o temprano, son las ideas
v no los intereses las que son peligrosas para
bien o para mal”. Es ficil entender que las
ideas pueden ser peligrosas para mal. Pero
la afirmacion de que pueden ser “peligrosas
para bien” es extrana ¢ intrigante, ;No sc ha-
bré confundido Keynesa la hora de escribir?

Seguro que no. Keynes cra muy preciso
en el uso del lenguaje v en la eleccion de las
palabras. En su magnifica biografia sobre
Keynes, Robert Skidelsky da una explicacion

a economia espafiola tiene un pro-

blema de productividad: si la del tra-

bajo se igualara con la de Alemania,

se reduciria a la mitad la brecha en
PIB per capita entre los dos paises. Para so-
lucionar este problema, una propuesta recu-
rrente suele ser la de promover un “cambio
de modelo”, aumentando el peso de sectores
‘que presentan mayores niveles de producti-
widad. Aunque esto es descable, el enfoque
tiene el peso de la evidencia econdmica en
su contra: lo importante es impulsar a las
empresas, 1o a los sectores.

La biisqueda de fuentes alternativas de
crecimiento es entendible, dadas pers-
pectivas que enfrenta la construccion resi-
dencial. En anteriores recuperaciones, este
sector ha liderado la actividad v la creacion
de empleo. Sinembargo, el elevado desequi-
librio entre oferta v demanda que caracte-
riza al mercado inmobiliario, junto con el
endeudamiento de los hogares, apunta a que
este sector no contribuiri al crecimiento en
la misma medida gue lo hizo en el pasado.
Mas ain, la construceion residencial lastrd
el erecimiento de la productividad en Es-
pana durante todo el periodo precrisis. Por

convincente de ese parrafo: a la vez que se-
nala que la ignorancia es peligrosa, Keynes
advierte que ¢l conocimiento también es
peligroso porque encierra la tentacién del
hybris, la arrogancia de usurpar los poderes
de los dioses por parte de los hombres, cuyo
fruto inevitable es la némesis.

Estamos padeciendo los efectos de una
época en que las ideas economicas han sido
peligrosas para bien. Coincidiendo con la
ctapa de estancamiento ¢ inflacion que ex-
perimento la economia mundial después en
los anos setenta, el pensamiento econdmico
se vio dominado por teorias econdmicas ani-
madas por la arrogancia del conocimiento.
Teorias con poco lundamento en los datos
y elaboradas con suy 5 muy simpli
del comportamiento de los consumidores,
inversores y Gobiernos. Es el caso de la wo-
riade los “mercados eficientes”, que justificd
la desregulacion de los mercados financie-
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ros, O la de las “expectativas racionales”™
de los agentes econdmicos, que inutilizo la
actuacion estabilizadora de los Gobiernos.
Otro cjemplo de ideas “peligrosas para
bien” es la de “austeridad expansiva™. La
creencia de gue una economia que ya estd
exhausta por falta de crédito v de consumo
privado pueda crecer si, por encima, reduci-
mos el consumo pablico, pertenece al reino
de la hybris. Pero, a pesar de que la eurozona
s¢ ha convertido en una maquina de des-
truccion masiva de empleo y de cohesion
social (la némesis), las autoridades de Bru-
selas siguen sosteniendo esa idea arrogante.
Si las ideas importan, para cambiarlas
antes hay que cambiar las formas de pensar
de los economistas. Mientras no cambien los
modelos mentales que utilizan para cons-
truir sus teorias, las nuevas ideas y las nue-
vas politicas encontrardn mucha resistencia.
;(Han cambiado los cconomistas sus
formas de pensar después de la etapa de
arrogancia que condujo a la crisis de 2008
ya la gran recesion? Adin es temprano para
saberlo. Pero existen algunos indicios de
que las cosas estan cambiando. La mas re-
ciente es la concesion hace unas semanas
del Premio Nobel al economista de origen
cscocés v profesor de la Universidad de
Princeton Angus Deaton. A mi juicio, hay
dos aspectos de la obra de Deaton que son
especialmente relevantes para el necesario
cambio de las idcas economicas.
En primer lugar, Angus Deaton ha con-

Jndustrializar
para converger?

Por MIGUEL CARDOSO

IO tanto, aungue sc observara una recupe-
racion del sector gue ayudara a reducir la
tasa de paro, sc mantendria el sesgoa la baja
sobre la productividad.
2Como sustituir a la construccion en vi-
vienda como motor del erecimiento? Algu-
nas propucstas sugicren impulsar sectores
especificos, como el industrial, donde la
productividad cs elevada. Asi, se presume
que un aumento de este tipo de actividades
ayudaria a reducir esa brecha en producti-
vidad (v, por lo tanto, en salarios). Espaia
havividoun proceso de desindustrializacion
cuando menos desde los setenta, tanto si se
mide por la participacion del valor anadi-
do bruto del sector sobre el de la economia

como utilizando el empleo como porcentaje
del total. Sin embargo, la evidencia muestra
que este proceso es comiin a las economias
desarrolladas, va que aungue a niveles bajos
de ingreso la industrializacion acompana al
crecimiento, este proceso se revierte a partir
de cierto wmbral. Asi, Espana representaria
una anomalia historica si en los niveles de
ingreso actuales comenzara a aumentar la
participacion del sector industrial. Mds atin,
durante dicho periodo de desindustrializa-
cidgn comun, las economias mas ricas han
tenido un crecimiento de la productividad
superior al de Espana. Esto es indicativo de
que el problema no estd en la composicion
sectorial de la cconomia espanola.
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EL NOBEL ANGUS DEATON
SE HA MOSTRADO
ESCEPTICO ANTE LAS
TEORIAS DE LA
AUSTERIDAD EXPANSIVA

tribuido como ningin otro economista
actual a romper con los modelos econd-
micos basados en escasos datos, supucstos
estrictos de comportamiento v en teorias
no verificables empiricamente. De ahi que
se haya mostrade escéptico, cuando no en-
frentado, a las teorias de las expectativas
racionales o de la austeridad expansiva. Sus
aniilisis sobre la pobreza. la desigualdad y,
especialmente, los cambios en las pautas de
consumo de las familias cuando cambian
sus ingresos o varian los precios de los pro-
ductos que consumen estin basados en la
recopilacion minuciosa de bases de datos
de los hogares, asi como en ¢l desarrollo de
nuevas técnicas econométricas v teoricas
para ¢l andlisis de esos datos. De esta forma,
ha podido claborar una nueva vision del de-
sarrollo de los paises y de los efectos de las
politicas pablicas. Asi también ha estableci-
do un puente que no existia entre la micro
v la macroeconomia; en particular entre el
consumo ¥ la renta de los diferentes grupos
sociales. Solo captando las diferencias de
comportamicnto entre diferentes grupos
sociales es posible comprender la totalidad.

Por otro lado, su obra ¢s un ¢jemplo de
la ética que debe perseguir ¢l economista
cuando actia como ascsor de politicas. Su
recomendacion acerca de la importancia
de medir y de no utilizar sélo datos ma-
crocconomicos, y su advertencia de que
hay que ir con mucho cuidado al hacer
recomendaciones de politica a partir de
teorias que no cuadran con los datos, son
principios €ticos bisicos para los econo-
mistas metidos a asesores de politicas,

Tiempo habrd para comentar con mis
detalle la relevancia de su obra. Pero, para
lo que aqui me interesa, el reconocimicnto
a Angus Deaton es el final de la etapa de
arrogancia que experimento el pensamien-
to econdmico en los ltimos 30 anos, Es
de esperar que a partir de ahora veamos
una economia mas humilde y 4l para la
conduccion de los asuntos publicos y el
bienestar de la humanidad.

Antin Costas s catedrarico de Economia de la Uni-
versidad de Barcelona,

40ué hacer entonces? Un primer punto
de partida ¢s observar cuiles son los facto-
res que hacen mis productivas a las empre-
sas. A la luz de la literatura econdmica, las
propuestas harian mejor en centrarse en los
tres frentes de actuacion siguientes. En pri-
mer lugar, ¢l tamaiio de la empresa es fun-
damental para explicar la competitividad:
a mayor nimero de empleados, mas eco-
nomias de escala. En segundo lugar, mejor
regulacion v mayor competencia implican
insumos mas baratos a través de margenes
mis reducidos (;qué ha pasado con la ley
de servicios profesionales?). En tercer lugar,
¢l mercado laboral es clave: la mayor de-
pendencia de trabajadores temporales o el
menor capital humano lastran la productivi-
dad. Favorecer sectores especificos es injus-
to, ineficiente y costoso para el consumidor
y ¢l contribuyente. Una mejor alternativa
para incrementar la productividad es laim-
plementacion de politicas horizontales que
apoyen a las empresas, independientemente
del sector donde se desenvuelvan.

Mignel Cardoso cs economisea jefe de b Unidad de
Espaiia de BRVA Rosearch.



