Por queé el consenso
es posible

TON COS

Por Al

ise llegasen a convocar nuevas
ciones generale: una cla
nifestacion del fracaso de la politica,
tanto de la “vicja™ como de la “nucva”,
Sin embargo, mi prondstico ¢s que no las ha-
bra y que acabaremos viendo un acuerdoam-
plio para una nueva legislatura de cambio,
Una legislatura probablemente corta, pero
intensamente reformista, Ese prondstico cs-
i apoyado en el hecho de que los espanoles
han votado el 20-D unos resultados que fa-
voreeen el acuerdo. Pero siempre y cuando
se elijan bien las cuestiones sobre las que cs
posible ¢l consenso. Veamos por qué.
Hagamonos una pregunta, ;En qué
cunstancias un lider y un partido ests

Cudndo tienen una am-
plia mayoria y la certeza de que la manten-
drinen el futuro, o cwsindo no? La respuesta

1 afio 2016 tuvo un comicnzo agita-

doen China. La Bolsa volvio a sufrir
pérdidas de casi el 15% en la prime-

ra semana [I\IS SU reapertura, un

reflejo de lo que ya paso en agosto del ano
pasado, Pero, a diferencia de entonces, los
factores que han desencadenado este se-
gundo episodio de volatilidad tienen que
ver mids con cuestiones téc que con
otro tipo de motivos econdémicos, Lo r
probable es que esta vez ¢l causante fuese
un disenio defectuoso del cortocircuito de
China. un mecanismo ideado para frenar
la volatilidad en los mercados de valores v
que se introdujo a principios de este afo.
El cortocircuito fue concebido para que

la cotizacion en Bolsa se suspendiese 15 mi-
nutos en caso de que el selectivo CSI 300
NMuctuase un 5% arriba o abaj
en caso de que dicha fluctuacior
un 7% tras un pf_rlodo

un solo dia, provocando L‘| cierre de la Bolsa.
Del mismo modo, el C31 300 cayd otro 7% en
tan solo 15 minutos tras la apertura de la
Bolsa el 7 de enero, paralizando la operativa
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¢l futuro tendremos empleo, que podremos
afrontar con nuestros recursos cualquier
enfermedad vy la jubilacion, o que nuestros
hijos tendrdn una educacién privada ade-
cuada para garantizar sus oportunidades,
entonces seremos poco favorables a pagar
impuestos v cotizaciones sociales para fi-
nanciar los servicios piblicos de sanidad,
educacion, paro y otros servicios sociale

Es la incertidumbre sobre nuestro futuro
lo que nos hace favorables a acuerdos socia
les que cubran esos riesgos. La incertidum-
D € £5 COMO una densa neblina que no nos
te de nosotros y nos

'AS

: cuando estén en una situacion de
debilidad v ¢ rtidumbre
sobre su poder politico instiucional en el
futuro. A sensu contrario, la evidencia es
En la legislatura que acaba y en ante-
riores. el PP ha te
Y ha mostr .1do S

" ¢ 4 su situacion en el futuro.
Eso les hace mas proclives alacuerdo. De ahi
que los resultados del 20-D, al haber inco
porado al proceso polit
de los perdedores de la crisis y la austeridad,
scan una bendicién para ¢l cambio politico.

El asunto esencial es elegir bien las cues-
tiones que favorecen el consenso y descartar
las que lo dificultan. El acuerdo es mas pro-
bable cuando afecta a cuestiones de largo
plazo, que afectan a las reglas de funciona-
miento de la politica, Reglas que cuando
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que. contrariamente a lo que se pier
bicrnos fuertes (en ¢l sentido de mayo
absolutas) no sean Gobiernos reformis
Ponen por delante sus preferencias de par-
tido sobre las del conjunto de la sociedad.
No hay por qué acusarlos. Su comporta-
micnto ¢s racional. Las personas hacemos
’s la incertidumbre sobre nuestra
ion futura la que determina nuestras
pu]m.‘nu.zs Si estamos seguros de que en

China: centro de atencion
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de nuevo y presionando a las autoridades a  sector financiero chino, los cuales podrian
revocar el mecanismo, convertirse en un problema serio para el

Eliilltimo episodio de volatilidad de va-  pais a medida que su economia se ralenti-
lores chinos también ha tenido repercu-  za. Ademis de una excesiva volatilidad de
siones sobre los mercados de divisas. P los mercados de valores y de div
cjemplo, el yuan se devalud hasta alcanzar  segmentos también resultan vulne
6,60 CNY por ddlar en el mercado domés-  como los de bonos corporativos, donde el
tico, el nivel mias bajo desde noviembrede  exceso de capacidad puede elevar ¢l ries-
2010. Mientras, el valor de la monedaenel  go de impagos, o el sector bancario en la
mercado exterior —donde recibe el non sombra, donde existen riesgos de crédito,
bre de CNH— alcanzd un minimo hist liquidez y
code 6,69 C ‘»r: espera que Las autori
plenamente conscientes de est
v han empezado a impleme aungue
a trompicones, medidas preventivas.
i‘ol cjemplo, ¢l banco central inaugurd
hace poco un nuevo sistema de valora
cion macroprudencial para abords

desafios

a gradual, hasta
CNY por délar a finales de

Dicho esto, la situacion dl.mmuu que
estamos observando en los mercados pone
de manifiesto los riesgos crecientes en el
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‘AVA A SER UNA
LEGISLATURA DE CAMBIO,
PROBABLEMENTE CORTA,
PERO INTENSAMENTE
REFORMISTA

son acordadas por consenso mejoran la
productividad de la cconomia v aumentan
¢l bienestar social. Esta debe ser una legis-
latura orientada a los procedimientos, no a
los resultados, Esos resultados —ya sean de
las politicas laborales, fiscales o de gasto— se
aceptarin si hay acuerdo sobre los procedi-
mientos. De lo contrario, todos cuestionarin
la legi ales.

;Cudles son esas cuestiones que favore-
cen el acuerdo? Es algo que tendrin que
de los lideres politicos. Pero algunas
son mis factibles que otras, Una nueva re-
gla clectoral que permita recoger mejor las
preferencias del conjunto de ciudadanos,
sin penalizar a unos en beneficio de otros.
Un cambio ¢n ¢l ordenamicnto legal que
permita abordar el problema catalan.
por extension, ¢l problema de la financia-
cidn suficiente y en condiciones de igualdad
para el acceso a los servicios piblicos fun-
damentales que prestan las comunidades
auténomas (sanidad, educacion, servicios
sociales). Asi como la reforma del Senado
que lo convierta en un verdadera ¢
territorial que proteja las competencias au-
tondmicas de los arr tlulos ocasionales del

Gobierno central y

v organismos puhlu_ns de forma que evite
acion por los p.ulldm v |.l

influencia ticnen sobr I.1 ceonomia y
iudadanos.

rio un acuerdo de go-
bierno que desde el inicio de la legis
convoque la comision constitucional para
que en un plazo razonable, de dos o tres
anos, se pueda convocar un referéndum en
Esparia sobre ¢l cambio en toda Espana y
otro especifico para Cataluiia. El velo de ig
novancia que introdujeron las elecciones del
20-D favorece esta legislatura del cambio,
corta pero intensa. Y a partir de ahi, vuelta
4 la politica de partido.

Antén Costas os catedratico de Economia de la
Universidad de Barcelona

£08 que, en esencia, le asigna ¢l rol de re-
gulador unico. Ademas, la intervencidon
a gran escala de las autoridades chinas
en el mercado de divisas exterior, para
zar la diferencia entre el valor del
v el CNH, en combinacion con un
super: I mejor de lo esperado,
han conseguido aminorar la presion de-
preciatoria sobre la moneda y, por consi-
guiente, frenar la salida de capitales hasta
cierto punto.

En conclusion, para alcanzar los objeti-
vos de crecimiento establecidos para 2016
réxito en ¢l rebalanceo de la ccono-
mia china, las autoridades tiecnen que lo-
grar un equilibrio entre el manter nto
de la estabilidad financiera y el avance de
las reformas estructurales. Teniendo en

percusiones que la volatilidad

delicado juego de equilibrismo sea el ¢
tro de todas las miradas en 2016.



c.alba
Cuadro de texto




