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Elpopulismo:elreverso
del cosmopolitismo

Por ANTON COSTAS

as advertencias de los “expertos”

sobre las consecuencias economi-

cas del Brexit no han evitado que

una mayoria de britdnicos hayan

votado por la salida de la UE. Este compor-

tamicnto plantea una pregunta intrigante:

si tenian informacion, jpor qué apoyaron

la salida a sabiendas de que tendria efectos

negativos sobre la economia de su pais y
sobre su propio futuro?

La respuesta que han dado muchos

no eran ciertos, 5i no fue un problema de
informacion ni tampoco una manipula-
cion de votantes erédulos, jqué es lo que
les ha llevado a votar por la salida? Encon-
rar respuesta a esta cuestion no es una
simple curiosidad académica. Tiene una
trascendencia politica enorme porque, si
N0 Me cquivoco, vamos a ver otros brexirs,
tanto en Europa como en Estados Unidos.

Pero antes de responder a esa pre-
gunta, déjenme hacer esta otra: jeudndo

analistas ¢s que han sido I
por lideres populistas con dos argumen-
tos engafiosos. Por un lado, el miedo a los
cfectos sobre ¢l empleo y los salarios de las
politicas de libre circulacion v de asilo de
la UE, Por otro, con los supuestos bene-
ficios financieros de la salida (*la UE nos
roba”). No me lo creo. Las crdnicas nos
hablan de partidarios de la salida que eran
de benefici

aplicar la etig lista“ a
un politico? Parece ficil: serfan papullsws
politicos antisistema como Donal Trump,
Boris Johnson. Marine Le Pen, Alexis Tsi-
pras o Pablo Iglesias que tratan de ganar
el apoyo popular prometiendo cosas que
después no podrin cumplir. Pero, ;no es
también populista un politico del sistema
que antes de las elecciones ofrece bajar

que

as varios intentos fallidos de po-
ner en marcha un mecan isrnu de

bancaria en Italia quc fuese a la
vez creible (en volumen) y acorde con la
nueva normativa europea sobre resolucion
bancaria (la directiva BRRD), el Gobierno
de dicho pais vuelve a realizar un nuevo
intento para conseguir un tratamiento de
excepcionalidad. Bajo la mencionada BRRD
actualmente en vigor, cualguicr asistencia
financiera a la banca que i ayuda

los imp o las pensi a
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sabiendas de su imposibilidad y/o de sus
efectos negativos sobre los eguilibrios fi-
nancicros piblicos? Si ¢s asi. también son
populistas David Cameron, Mariano Rajoy
o Manuel Valls, Estamos, por tanto, ante
un populismo de todos los partidos.

Mis que fijarnos en quién oferta popu-
lismo conviene mirar quiénes demandan
o compran populismo, El Brexit es un la-
horatorio extraordinario. Este diario pu-
blicd el pasado domingo una informacién
de la periodista Ana Carbajosa con un
revelador mapa geogrifico del voto. Lo
determinante no ha sido ser rico o pobre;
ni tampoco la edad. Ha sido la evolucian
de las condiciones de vida y de las expec-
tativas de oportunidades. Donde la globa-
lizacion y la austeridad han deteriorado
las condiciones de vida y las oportunida-
des, ¢l voto ha sido favorable a la salida.
Por ¢l contrario, en las zonas donde la
lobalizacidn y el cosmopolitismo han
creado expectativas de oportunidades el
voto ha sido a favor de la permanencia
en la UE.

La actual demanda de populismo es la
reaccion a las politicas cosmopolitas de
los gobicrnos conservadores y socialde-
mdcratas de las dos altimas décadas. El
discurso cosmopolita sostenia tres hipo-
tesis. La primera. que la modernizacion
economica que traia la globalizacion y el
cambio téenico eran bucenos en si mismaos,
a pesar de que la desindustrializacion v

Banca italiana: ;quién paga?
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pacion accionarial en un fondo (Atlante),
que es ¢l que suscribe las acciones de los
bnn::us débiles yfo les adquicre sus acti-

de Estado exige previamente llevar a cabo
un completo efercicio de imputacién de
pérdidas {bail-in) a acreedores de diferente
rango, incluyendo bonistas, y depositantes
de mis de 100.000 curos

En aras de evitar dichas actuaciones de
bail-in, los intentos planteados hasta la fe-
cha para el sancamicnto y mcnplm]mmn
bancaria en Italia d

Jos. El problema de ese esquema

e la limitada capacidad de actuacion, so

pena de provocar un agujero de grandes

dimensiones a los bancos buenos, y con

¢llo mutar de un sistema con unos pocos

bancos en graves dificultades, a otro con

practicamente todos los bancos con pro-
blemas medio-altos.

Para contextualizar la magnitud de la

iom necesaria, basta traer a colacion

mente en un modelo “intra-sistema”, de
tal manera que la asistencia financiera a
los bancos débiles procediese del resto del
sistemna financicro, a través de su partici-

las cifras de activos dafiados en la banca
ftaliana, que se elevaban a unos 360.000
millones de euros al cierre de 2015, fren-
te a unos 140.000 millones en ¢l sistema

bancario espaiol, siendo ambos sistemas
de un tamaiio similar. A la vista de esas ci-
fras, esti fuera de toda duda que los 5.000
millones de capital del fondo Atlante son
absolutamente marginales para los im-
portes realmente necesarios para sanear
y capitalizar a la banca italiana, que podria
requerir dicz veces esa cifra.

Con unos tipos de interés de la deuda
pliblica en minimos historicos —gracias
a las masivas compras realizadas por el
BCE— , no seria especialmente traumitico
para el Gobierno Ialiano clevar su deuda
pitblica v pom.r ¢l capital necesario para
el ¥ rec I 1 de su
sistema bancario. Pero para ello necesita
detener, o al menos limitar su alcance —

SINO ME EQUIVOCO,
0S AVER OTROS
‘BREXIT TANTO
EUROPA COMO EN
ESTADOS UNIDOS

Ia pérdida de empleo perjudicasen a mu-
chos trabajadores. La segunda, que esa
modernizacion acabaria, tarde o tem-
prano, beneficiando a todos (teoria del
rebose). La tercera, que los pobres de los
paises pobres tenian derecho o mejorar
su situacion ain cuando la globalizacion
cmpeorase la de los pobres de los paises
ricos (el cosmopolitan prioritarianism del
que ha hablado el premio Nobel de 2016
Agnus Deaton).

Larealidad no se ha comportado segin
csas hipotesis. Estamos muy lejos de lo
que entendemos por una buena economia,
La globalizacidn, el cambio técnico y lns
politicas econdmicas han provocado una
gran desigualdad de renta, empleo y opor-
tunidades. Los populismos actuales ticnen
mucho que ver con la deslguuldnd comolo

i losdelas pr das del si-
glo pasado. Por el contrario, en la ctapa de
igual.n.mn de los anos 50,60 v 70 no hubo
G flexi sobre la
relacién entre desiguuldnd v populismo.

Los votantes del Brexit aciertan al re-
accionar contra el deterioro de sus condi-
ciones de vida y pérdida de oportunidades.
Pero se equivocan en la causa y en el re-
medio. La causa no estd en la UE, sino en
¢l tipo de politicas cosmopolitas que en
¢l pasado han seguido tanto los conser-
vadores como los socialdemécratas, asi
como en la politica de austeridad de Jos
gobiernos de David Cameron. Y también
se equivocan en el remedio,

La solucion a la desigualdad v la falia
de oportunidades no estd ni en el popu-
lismo patridtico ni en ¢l cosmopolitismo
apitrida. Estd en una nueva politica eco-
némica democritica. Una politica basada
en dos principios. Por un lado, en saber
recoger las preferencias sociales del con-
junto de la poblacion, no solo las preferen-
cias de las élites cosmopolitas. Por otro,
en formular reformas cuyo objetivo no
sea solo la mejora de la eficiencia (el cre-
cimiento del PIB), sino también repartic
mejor esa mejora de eficiencia. Siuna re-
forma mejora la eficiencia pero empeora
la equidad es una mala politica. Eso es lo
que ha ocurrido con el cosmopolitismo.
Por ¢so ¢l populismo ¢s su reverso,

por ¢jemplo evitando que legue a depo-
sitantes, o incluso a bonistas senior— la
aplicacion de la rigida regla de bail-in que
aplica desde el uno de enero de este afio
y que, recordemos, no era de aplicacion
cuando se lleva a cabo el rescate en Es-
paiia.

Esa negociacion entre Italia y Europa
debe, en suma. clegir entre lo malo y lo
peor. 5i se relajo una norma con apenas
seis meses de vida, la credibilidad de la re-
gulacion bancaria en Europa puede verse
seriamente dafiada. Pero si no se admiten
excepeiones a la norma en un entorno ex-
tremadamente adverso —argumento es-
grimido por el gobierno itali
mente tras ¢l Brexit— el impacto social,
medidtico, y tal vez de curoescepticismo,
puede ser de una magnitud realmente pre-
ocupante. La solucion presumiblemente
acabard en un punto medio a la hora de
pagar la factura,
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