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LABORATORIO de IDEAS

uede el capitalismo volver a

reconciliar crecimiento con

progreso social? Porque de

eso va la crisis. La ruptura

de ese vinculo es la madre de

las convulsiones politicas de
nuestras sociedades. Un vinculo que fun-
ciond bien las tres décadas siguientes a la
postguerra, pero que se rompio a partir de
finales del siglo pasado. Hay que recons-
truirlo, por que no hay alternativa viable
al capitalismo.

Pero, ;tenemos algtin criterio moral ca-
paz de alejar a la economia de su orien-
tacién al dinero sin volver a los naciona-
lismos beligerantes de los afios 30? ;Qué
instituciones, politicas y teorias econdémi-
cas necesitamos para orientar los merca-
dos al bien comtn?

Estamos desconcertados. Necesitamos
discutir sobre la orientacién del progre-
so pero ya no sabemos hablar de estas
cosas. Nuestros gobiernos estan desnor-
tados. Practican una economia de vuelo
gallindceo. Una economia sin alma. Y sin
alma moral los mercados dejan de ser
buenas sirvientas del bien comtn para
convertirse en amas. Tanto la socialde-
mocracia como los conservadores no tie-
nen otra guia que el crecimiento del PIB
y un difuso concepto de bienestar social.
Hablan de reformas que sélo acentiian la
desconexion entre crecimientoy progre-
s0. {Qué hacer, entonces?

En situaciones desconcierto conviene
volver a los clasicos. No dan la solucién a
nuestros problemas, pero ayudan a enfo-
carlos con mas perspectiva. El pensador
mas util es John Maynard Keynes. Fue la
mente mas licida del primer tercio del
siglo pasado. Enfrentado a los efectos de
dos guerras mundiales y a una Gran De-
presion, que minaron las bases de la eco-
nomia y la sociedad de su tiempo, tuvo
el coraje de ir a contracorriente. Contri-
buy6 como ningiin otro a formular una
nueva via para reconciliar el capitalismo
y progresoy salvar a la sociedad occiden-
tal de la deriva colectivista en la que cayd
Europa del Este.

Releer a Keynes permite identificar
cuatro elementos que son ttiles para en-
focar los problemas de hoy.

Primero. Dio a la economia un fin mo-
ral: la busqueda de una “sociedad armo-
niosa”, orientada a la “vida buena” de los
ciudadanos. A partir de los aios 80 la eco-
nomia perdi6 esa alma. Hoy necesitamos
devolvérsela.

Segundo. Identificé el paro masivo co-
mo la mayor amenaza. Su gran aporta-
cién fue inventar la macroeconomia. Y
utilizar la politica macroeconémica pa-
ra lograr el pleno empleo. La nocién de
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“multiplicador fiscal” fue clave en su re-
comendacion a los gobiernos para utili-
zar la politica fiscal para salir de la de-
presion. Cuestionado por las corrientes
econémicas dominantes de las tltimas
décadas, hoy este concepto vuelve a ser
el centro de debate sobre las politicas de
fiscales que necesitamos.

Tercero. Identificd las causas que es-
tan detras de las crisis financieras. Su
distincion entre situaciones de “riesgo”
y de “incertidumbre” fue crucial en su
andlisis de la inestabilidad del capitalis-
mo. Las actividades mas afectadas por
la incertidumbre sobre el futuro son las
finanzas y los mercados de inversion. De
ahi se recomendacién de atar en corto
las finanzas y de intervencién publica pa-
ra fomentar la inversién. Sin embargo,
en los afios de auge la incertidumbre des-
apareci6 de la teoria econdmica y de las

politicas. Eso favoreci6 la desregulacién
financiera y la crisis de 2008. Hoy el tra-
tamiento adecuado de la incertidumbre
de las finanzas y de la inversién vuelve
a ser indispensable para evitar nuevas
crisis financieras y definir el nuevo rol
del Estado.

Cuarto. Elaboré un nuevo enfoque de
las relaciones entre economia nacional e
internacional. La Gran Depresion le hizo
virar desde el librecambismo de su ju-
ventud a una actitud mas prudente so-
bre la globalizacién. Sefialé que toda so-
ciedad se enfrenta a un trilema politico:
escoger que grado de globalizacién de-
sea, que sistema de tipo de cambio pre-
fiere (fijo o variable) y que margen de
maniobra defiende para las politicas na-
cionales. Escogidos dos de esos objetivos
el tercero queda supeditado. Su idea fue
que la globalizacion absoluta del comer-

cioy de los capitales dafia la armonia na-
cional y la paz internacional. De ahi su
defensa de un cierto proteccionismo, de
un sistema de tipos de cambio fijos pero
ajustables y de un margen para la experi-
mentacion nacional de politicas. Hoy ese
trilema vuelve a ser el centro del debate
tanto sobre la globalizaciéon internacio-
nal como sobre la integracion europea.

La riqueza del pensamiento de Key-
nes va mucho mas alla de lo que aca-
bo de sefialar. Pero lo dicho permite ver
que su relectura es una buena guia para
afrontar los problemas actuales. La con-
dicién bésica es identificar un fin moral
para la economia. Necesitamos una eco-
nomia con alma. Sélo asi las politicas, las
instituciones y las ideas podran recon-
ciliar crecimiento con progreso social.
La eleccion es civilizar al capitalismo o
la barbarie.
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