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La decisio del BCE de comprar deute italia i espgnyla recent reuniéo de Merkel i
Sarkozy han estat més transcendents del que séaiéa. EI suport financer als grans
del Sud, i la embolicada discussié sobre els eum®b@n trobar la seva vortex en el
desig d’alemanys i francesos que els Estats deol®eloguin una regla d'equilibri
pressupostari en la seva legislaci6 nacional, deeliniequivalent a la norma
constitucional. La questié central és que el comsaamb la situacié financera dels del
sud anira associat al compliment de les instruscidgls qui han de ser els maxims
garants financers de la solvéncia a la zona Eurd'abit que ens pertoca, garanties
financeres comunes comportaran un alt grau d'hdtpaci® de la politica
pressupostaria. Per aguest motiu Alemanya vol ¢estesguin a tots els paisos de
I'Euro les limitacions constitucionals que ellsas'lautoimposat.

L'assumpte té derivades importants: és adequditlieststriccions institucionals que

limiten l'aplicacié de politiques contracicliques periodes de crisi? La discussio té
gruix teoric, i potser rellevancia practica per lguas paisos amb prou marge de
discrecionalitat en la seva politica, com els EBAO no sembla que sigui tema
prioritari ara mateix a paisos com Espanya, ond®snarge disponible al principi de la
crisi es va esgotar a la velocitat que creixierdédicit i el deute public. En el cas

d'Espanya, la necessitat del suport dels nostms soposa en la practica I'obligacié de
seguir el cami que ens marca. Més 0 menys, cona gassiatéria fiscal des de maig de
2010.

D'altra banda, l'opini6 sobre la bondat del lim& despesa, i per tant del deficit
estructural i del deute, depen molt de la visio gsi¢ingui del sistema politic i del seu
funcionament. En aquest sentit, des de 1999, un ceofificat el compliment dels
requisits per participar en I'Euro, I'expedientsdgliccessius governs espanyols ha estat
bastant deficient, més atents a I'Us populista idetsuments fiscals (i d'altres tipus de
politiques, com les d’infraestructures) que d’afactles reformes necessaries quan
s'entreveien que aquestes podien generar algursci@p&ostenia Albert Hirschman
gue no existeixen mesures que siguin permanentopeimies: el que avui sigui bo pot
deixar de ser-ho dema, i a l'inrevés. Doncs béleieo a pensar que donats els nostres
antecedents proxims, i el que s'entreveu per at,fla limitacié del sostre de despesa
pot ser bona avui. Ja veurem dema.

Finalment, escau recordar que aguesta reformawwbbreun pais que té oberts en canal
els mecanismes de financament territorial, tantgeel disseny institucional com per
desequilibris de finangament insuportables. Comeflarma en marxa pugui impactar en
aguests assumptes no sera sens dubte un assunmue h@Ealdra estar-hi a I'aguait.
Perque amb els temps que corren....



