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1. LINEAS TEMATICAS

a. Se haréd un reparto porcentual de los trabajos a tutorizar anualmente entre todos
los Departamentos involucrados en la docencia del Master. En este sentido, los
porcentajes de asignacion son:

- Departamento de Matematica Econdmica, Financiera y Actuarial: ~ 35%

- Departamento de Econometria, Estadistica y Economia Aplicada:  35%
- Departamento de Empresa, Seccion de Finanzas: 15%
- Departamento de Empresa, Seccion de Contabilidad: 5%
- Departamento de Economia: 5%
- Departamento de Derecho Privado: 5%

b. Los Departamentos ofreceran un conjunto de lineas tematicas y de tutores', y se
hara constar las relacionadas con la modalidad de Modelos Actuariales y
Financieros Aplicados, con la modalidad de Modelos Actuariales y Financieros
Avanzados, o con ambas. Se hard constar un breve resumen de cada una de las
lineas tematicas.

! Entendiendo por tutores: tutores y/o tutoras.
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c. Larelacion de lineas tematicas y tutores se colgara en el curso “Trabajo Final de
Master” del campus virtual de la Universidad de Barcelona. Para el curso 2021-
2022 se recogen en el Anexo 1 del presente documento.

d. La asignacion de las lineas tematicas se realizard seglin la ordenacion realizada
por el estudiante y segun la nota media ponderada del expediente académico del
primer afio de master. La comision publicard en el curso “Trabajo Final de
Master” del campus virtual de la Universidad de Barcelona la asignacion de
tematica y tutor/tutores.

e. Una vez conocida la asignacion por parte de la comision, el alumno/a debe
contactar con el tutor/tutores. La aceptacion por parte del tutor/tutores se realizara
mediante la firma del tutor/tutores y del estudiante del documento “Aceptacion
por parte del tutor/tutores” que se encuentra en el campus virtual y que se recoge
en el Anexo 2. El estudiante dispone de un plazo maximo de 10 dias desde la
fecha de la asignacion para hacerlo llegar al coordinador/a de TFM.

f. Aquellos alumnos que al inicio del semestre académico en el que van a presentar
el TFM estén realizando practicas empresariales curriculares y deseen vincular el
TFM con dichas practicas dispondran de un periodo de tiempo debidamente
anunciado en el campus virtual para hacerlo saber por e-mail al coordinador/a de
TFM. En cualquiera de los casos, el coordinador/a de TFM serd quien, en base al
proyecto formativo asociado a las practicas autorice o no realizar el trabajo bajo
esta modalidad y le asigne tutor/tutores.

2. MATRICULA DEL TFM

Para matricularse de TFM el alumno debe tener obligatoriamente aprobados los 30
créditos de complementos formativos y 45 créditos del Master.

Para matricularse de TFM el alumno debe tener matriculadas el total de asignaturas
del Master (con la excepcion de las Practicas Empresariales Curriculares en el caso
de la especialidad de Modelos Actuariales y Financieros Aplicados).

Aunque el sistema de matriculacion permita realizar el tramite online, no se autorizara
ninguna matricula si no se cumplen las condiciones de los dos parrafos anteriores.

La matricula podra llevarse a cabo en cualquiera de los semestres académicos.

3. SELECCION DE LINEA TEMATICA

Para la seleccion de la linea tematica, el estudiante debera estar matriculado del TFM
y tener acceso al campus virtual de la asignatura “Trabajo de Final de Master”. La

seleccion de linea tematica se realizard al inicio del semestre en que vaya a realizarse
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el TFM (aquellos estudiantes que realicen el TFM en el primer semestre podran
seleccionar la linea al principio de dicho semestre y los que realicen el TFM en el
segundo semestre seleccionaran la linea al inicio del segundo semestre). Desde la
coordinaciéon de TFM se indicaran los periodos de seleccion de linea tematica de
TFM.

4. NORMAS DE ELABORACION DEL TFM

e IDIOMA: el TFM de la modalidad “Modelos Actuariales y Financieros
Aplicados” estara redactado en cataldn, castellano o inglés. El TFM de la
modalidad “Modelos Actuariales y Financieros Avanzados” estara redactado en
inglés.

e CONTENIDO:

e Portada: debe utilizarse la portada disefiada para los TFM del Master en
Ciencias Actuariales y Financieras.

e Se insertard una pagina después de la portada en la que el alumno hard
constar el siguiente texto: “El contenido de este documento es de exclusiva
responsabilidad del autor, quien declara que no ha incurrido en plagio y
que la totalidad de referencias a otros autores han sido expresadas en el
texto”. En inglés: “The content of this document is the sole responsibility
of the author, who declares that he/she has not incurred plagiarism and that
all references to other authors have been expressed in the text”.

e Resumen: contenido fundamental del trabajo de como maximo 100
palabras (en la Modalidad Aplicada, cuando el trabajo esté escrito en
castellano o catalan, se presentard también en inglés).

e Palabras clave: seleccion de como maximo 5 palabras clave (en la
Modalidad Aplicada, cuando el trabajo esté escrito en castellano o catalan,
se presentaran también en inglés).

e Indice: el trabajo debe contener un indice con indicacién del nimero de
pagina correspondiente a cada apartado.

e Introduccion: debe contener la motivacion del trabajo, sus objetivos y un
breve detalle de la estructuracion del trabajo.

e Desarrollo del trabajo.

e Conclusiones: En este apartado el alumno tendrd que resumir las
principales aportaciones y conclusiones obtenidas del trabajo realizado.

e Bibliografia: ver instrucciones en el apartado especifico.
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e FORMATO: El trabajo deberd presentarse en tamafio de papel A4. Las
directrices a seguir son las siguientes:

e Margenes:

» Derecho e Izquierdo: 3 cm.
= Superior en inferior: 2,5 cm.
= Encabezado y pie de pagina: 1,25 cm.

e Numeracion de pagina: inferior, centrada.

e Interlineado: Sencillo. Excepciones del interlineado: doble linea en blanco
al comenzar el trabajo y entre apartados. Después de punto y aparte dejar
una linea en blanco.

e Tipo de letra: Times New Roman 12 pt.

e Notas al pie: 8 pt.

e Secciones y subsecciones del trabajo numeradas.

e Tablasy Figuras numeradas y con leyenda. Es obligatorio indicar la fuente
de donde se obtiene la informacion. Cuando sean elaboracion propia del
autor se hara constar esta condicion poniendo la siguiente frase “Fuente:
elaboracion propia”. En inglés: “Source: own elaboration”

e Se recomienda que en los trabajos aplicados en los que el alumno haya
utilizado R (o algun otro programa informatico) se adjunten los programas
realizados en un ANEXO.

e Las referencias a publicaciones deben realizarse del siguiente modo:
“Pérez (1990) demostré que....” o “Este andlisis se ha realizado
previamente (Pérez, 1997). Cuando el nimero de autores sea igual o
superior a tres se utilizard la abreviacion et al. en el texto, pero en las
referencias bibliograficas se hara constar a todos los autores.

e Nota: en caso de usar Latex, en el campus virtual de la asignatura “Trabajo
Final de Master” se dispone de una plantilla que sirve de base para el
proceso de edicion del trabajo, y que el alumnado debe ir completando
segun sus necesidades.

e BIBLIOGRAFIA: La lista de bibliografia académica contrastada, se incluira al
final del texto - después de los apéndices o anexos, en su caso -. Las referencias
estaran ordenadas alfabéticamente por el apellido del autor y con sangria francesa,
de acuerdo con los siguientes ejemplos:

Pérez, A. y G. Rodriguez (1910). Titulo de libro en cursiva. Editorial. Lugar de
publicacion (Pais).

Pérez, A. (1910). Titulo del articulo. Revista en cursiva 1, 10-31.

Pérez, A., Rodriguez, G. y U. Lopez (190). Titulo del capitulo. En Titulo del libro
en cursiva, R. Jiménez y S. Smith (eds.). 50-87. Lugar de publicacion (Pais).
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Jiménez, S. (2005) Titulo del articulo. http://www.ub.edu/~paper/mm1.htm (3 de
julio de 1990).

Las publicaciones de un mismo autor o conjunto de autores se ordenaran
cronoldgicamente (de la mas antigua a la mas reciente).

Cabe notar que las referencias citadas en el texto del trabajo deberan estar listadas
debidamente en la seccion de bibliografia. Del mismo modo toda la bibliografia
de dicha seccion debera estar referenciada debidamente en el texto. Es importante
cumplir con esta normativa y cuidar el apartado de referencias.

e EXTENSION:
e Especialidad de Modelos Actuariales Aplicados: se recomienda que el
trabajo no supere las 50 paginas (sin incluir anexos).

e Especialidad de Modelos Actuariales Avanzados se recomienda que el
trabajo no supere las 30 paginas (sin incluir anexos).

5. PRESENTACION DEL TRABAJO

De acuerdo a lo establecido en el Plan Docente y respetando las fechas limite
establecidas en el calendario de TFM disponible en el curso “Trabajo Final de Master”
del campus virtual de la Universidad de Barcelona, el estudiante debe presentar:

e Propuesta de proyecto especifico. A modo orientativo, se indican las partes
que dicha propuesta debe contener:
o Seleccion del tema especifico
Contexto y estado de la cuestion
Preguntas clave, objetivos e hipdtesis
Metodologia, plan de trabajo y recursos de informacion
Indice orientativo

o O O O

o Calendario de trabajo
La propuesta de proyecto especifico se debe entregar al tutor/tutores de TFM
y subir, en formato .pdf, a la tarea habilitada a tal efecto en el campus virtual.

e Primer documento-borrador del TFM. Sera un texto detallado y elaborado sin
que, no obstante, se entienda como cerrado totalmente. El tutor/tutores
expresara sus comentarios y/o sugerencias de cambios para que puedan ser
introducidos en la version final del trabajo.

El primer documento-borrador se debe entregar al tutor/tutores de TFM y
subir, en formato .pdf, a la tarea habilitada a tal efecto en el curso “Trabajo

Final de Master” del campus virtual de la Universidad de Barcelona.
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Posteriormente el tutor/tutores realizara los comentarios pertinentes a sus
estudiantes.

e Presentacion del TFM definitivo. Se debe subir una copia del TFM en formato
.pdf a la tarea habilitada a tal efecto en el curso “Trabajo Final de Master” del
campus virtual de la Universidad de Barcelona. El tutor (o todos y cada uno
de los tutores de un mismo trabajo, si hay varios) una vez revisado el TFM
definitivo subido al campus, ha de enviar al coordinador/a de TFM un breve
informe de valoracion del TFM en el que se haga constar expresamente su
autorizacion para defensa publica. Sin esta autorizacion no se podra llevar a
cabo el acto de defensa publica del TFM. El coordinador/a de TFM hara llegar
al presidente del Tribunal estos informes de valoracion. Su plantilla se
encuentra en el Anexo 3 del presente documento.

e Junto con la copia en pdf del TFM se debe entregar rellenado y firmado el
documento de cesion de derechos para la publicacién del TFM en el Deposito
Digital que se encuentra colgado en el campus virtual de la asignatura de
“Trabajo Final de Master”. El documento se encuentra en su version catalana
y castellana. Ademas, en caso de que el/la alumno/a desee renunciar a la
presentacion del TFM a la Edicion anual del Premio VidaCaixa — UB, debera
rellenar y firmar el documento de renuncia que se encuentra en el Anexo 7 del
presente documento. Todo ello se depositara en la misma tarea en que se
realiza la entrega del TFM definitivo. Dicha tarea esta habilitada para la
presentacion de mas de un fichero. Cabe notar que, tanto la publicacion final
en el Deposito Digital de la Universidad de Barcelona, como la presentacion
al Premio VidaCaixa — UB, requeriran un minimo de 7,5 en la nota final del
TFM.

e Siel TFM utiliza datos reales privados de empresas, sera necesario presentar
al coordinador/a de TFM una carta de autorizacion de la empresa que incluya
el permiso de utilizacion de los datos para la investigacion llevada a cabo en
el TFM, asi como la confirmacion de la veracidad de los datos cedidos.

e Una vez autorizada la defensa publica del TFM, el coordinador/a de TFM lo
comunicara al estudiante, quien deberd presentarle tres copias impresas a
doble cara.

e Enel momento de entrega del TFM definitivo se deben subir al campus virtual
a la tarea habilitada a tal efecto los justificantes en pdf de las actividades
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realizadas por los alumnos relativas al punto 6.8 del siguiente apartado, las
cudles son obligatorias en la entrega definitiva. El modelo para los seis
justificantes que los alumnos deben imprimir y llevar los dias de las
actividades para que sean sellados y justifiquen su asistencia, se encuentran
en el Anexo 6 del presente documento.

En el campus virtual y en el Anexo 4 del presente documento se incluyen un resumen
del proceso y de las fechas correspondientes para el curso 2021-2022.

Las entregas de TFM que no cumplan las normas minimamente no seran aceptadas y
como consecuencia el TFM no sera admitido para presentacion publica.

6. EVALUACION
6.1 Periodos:
A. Para los alumnos que finalicen el Master en el primer semestre académico:

Convocatoria oficial: Periodo de evaluacidon sefialado en el calendario
académico en relacion a asignaturas de primer semestre académico. Para el
curso 2021-2022 la fecha es el 21 de enero de 2022.

B. Para los alumnos que finalicen el Master en el segundo semestre académico:

Convocatoria oficial: Periodo de evaluacién sefialado en el calendario
académico en relacion a asignaturas de segundo semestre académico. Para el
curso 2021-2022 las fechas son el 21 y 22 de junio de 2022.

6.2 Los TFM se presentaran oralmente en un acto de defensa publico delante de un
Tribunal compuesto por tres miembros (més un suplente), que pueden o no
formar parte del equipo docente del Master. La Comision del MCAF nombrara
tres tribunales Unicos, uno para cada fecha de presentacion oral de TFM, sin
diferenciar entre itinerario aplicado y avanzado. Los tribunales se haran publicos
en el curso “Trabajo Final de Méaster” del campus virtual de la Universidad de
Barcelona.

6.3 La duracion maxima de presentacion del TFM serd de 20 minutos. El tiempo
destinado a la formulaciéon de preguntas por el tribunal y respuesta del alumno
serd de 10 minutos adicionales. El alumno, opcionalmente, haré entrega a todos
los miembros del Tribunal de la presentacion en formato papel en el momento
de la misma.
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6.4 Los TFM se evaluaran teniendo en cuenta la siguiente ponderacion: 70% de la
nota teniendo en cuenta el trabajo escrito por el alumno; 30% de la nota teniendo
en cuenta la presentacion oral realizada por el alumno. La evaluacion se realizara
puntuando los diferentes items del documento “Ficha de evaluacion del Trabajo
Fin de Master para el Tribunal” disponible en el campus virtual y recogido en el
Anexo 5.

6.5 En caso de que algun miembro del tribunal constate problemas de plagio, el
trabajo recibird directamente la calificacion de suspenso, sin presentacion oral y
la comision del Méster examinar la situacion.

6.6 El tribunal no debe hacer publicas las notas. En caso de que el nimero de
matriculas de honor propuestas por el tribunal/es exceda del nimero permitido
por el numero de matriculados en la asignatura, serd el coordinador/a de TFM
junto con el coordinador/a del Master quien decida a qué trabajo/s otorgarla/s.
Sera el coordinador/a de TFM quien hara publicas las notas tan pronto como sea
posible.

6.7 La Facultad de Economia y Empresa en sus normativas de TFM ha de establecer
cual es el oOrgano encargado de nombrar el tribunal que resuelva las
reclamaciones contra la calificacion de un TFM. El presidente/a de este 6érgano
ha de notificar por escrito la resolucion del tribunal al estudiante, y tramitar una
copia al coordinador/a del master en un plazo méaximo de tres dias habiles desde
la recepcion de la resolucion del tribunal.

6.8 Los estudiantes matriculados de TFM en el momento de entrega del TFM para
su evaluacion, requeriran acreditar la asistencia a un total de seis actividades a
lo largo de los dos cursos académicos en los que se desarrolla el Master. El
listado de actividades y su calendario se pondra a disposicion de los estudiantes
por parte de la coordinadora de TFM al inicio del curso académico vigente.

Los trabajos de investigacion que superen unos minimos cualitativos establecidos por
la Comisién del Master se incorporaran en el repositorio institucional de la
Universidad de Barcelona y serdn de libre consulta para usos docentes, de
investigacion o de estudio personales, excepto en los casos en los cuales el autor y el
tutor/tutores manifiesten explicitamente el caracter confidencial o se incluyan datos
que no se puedan divulgar por su caracter privado.
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Anexo 1. Relacion de lineas tematicas y tutores

Especialidad MODELOS ACTUARIALES Y FINANCIEROS APLICADOS

1. Nombre: ANALISIS Y APLICACION DE DISTRIBUCIONES MULTIVARIANTES Y COPULAS EN LA
CUANTIFICACION DE RIESGOS

Tutores: Catalina Bolancé y Luis Ortiz

Breve resumen: El objetivo de los trabajos es estudiar, tanto desde un punto de vista tedrico como
aplicado, las distribuciones multivariantes y cdpulas en la cuantificacidn del riesgo asociado a un conjunto
de factores dependientes, como podrian ser la cuantificacion del riesgo en una cartera de acciones, en
una poliza de seguros multiriesgo, etc. Asimismo, se desarrollaran propuestas practicas que permitan
asignar a cada péliza de seguros la parte de sobrecostes que representa la inmovilizacion del SCR (coste
del capital pdliza a poliza).

2. Nombre: MERCADOS FINANCIEROS INTERNACIONALES (ofertada tinicamente segundo semestre)
Tutores: Helena Chulid y Marta Gdmez Puig

Breve resumen: Los objetivos de esta linea de trabajo son el andlisis de diversos aspectos (integracion,
interconexion, crisis,...) relacionados con los diferentes mercados financieros internacionales: mercados
de divisas, mercados de deuda publica y mercados de renta variable, entre otros. Se hara especial énfasis
al contexto de la Unién Econdmica y Monetaria Europea a la que pertenecemos, pero sin limitar el analisis
a esta drea.

3. Nombre: MEDICION DEL RIESGO DE UNA CARTERA DE OPCIONES
Tutores: Luis Ortiz y Miguel Santolino

Breve resumen: El objetivo de este trabajo es conocer el estado del arte de los modelos matematicos que
se utilizan para calcular las medidas de riesgo mas comunes (Value-at-Risk y Expected Shortfall) sobre una
cartera formada por opciones financieras. Con este fin, estudiaremos la teoria basica de valoracién de
opciones y veremos coémo se implementan estos métodos usando los programas informaticos habituales.

4. Nombre: CALCULO DEL CAPITAL POR RIESGO DE CREDITO
Tutores: Luis Ortiz y Miguel Santolino

Breve resumen: El objetivo de este trabajo es conocer los modelos que se usan habitualmente en las
entidades financieras para calcular el capital regulatorio y el capital econdmico por riesgo de crédito.
Estudiaremos los parametros de riesgo que intervienen en el calculo del capital, asi como métodos para
su estimacion. Veremos cédmo los derivados de crédito se pueden utilizar para transferir el riesgo y
aprenderemos a valorarlos.

5. Nombre: MODELOS DE TARIFICACION Y ANALISIS DE DATOS
Tutoras: Ana M2 Pérez, Montserrat Guillén y Catalina Bolancé
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Breve resumen: El objetivo de los trabajos es estudiar, tanto desde un punto de vista tedrico como
aplicado (ello en funcidon del objetivo del trabajo), el papel de los modelos lineales generalizados tanto en
la tarificacién en el seguro como en otras areas de andlisis financiero y asegurador: analisis de la
morosidad, el fraude, la fidelidad, etc.

6. Nombre: ECONOMIA DE LA SEGURIDAD SOCIAL. ENFOQUE ESTADISTICO-ACTUARIAL.
Tutores: Salvador Torra y Mercedes Ayuso

Breve resumen: Analizar la importancia econdmica y social de la Seguridad Social, es especial su
trascendencia a largo plazo para la economia de un Pais. Para lo cual se analizaran las distintas fuentes
estadisticas existentes tanto nacionales como internacionales, que permitan en una primera instancia
realizar un diagndstico de la situacion actual, acompafiado en segundo lugar de un analisis de los cambios
que se estan produciendo (véase factor de sostenibilidad, CD versus BD etc) desde una perspectiva
actuarial.

7. Nombre: ECONOMETRIA VERSUS MACHINE LEARNING: APLICACIONES EN EL AMBITO ASEGURADOR Y
FINANCIERO.

Tutor: Salvador Torra

Breve resumen: El objetivo de los trabajos es estudiar las posibilidades actuales de los modelos de
machine learning comparados con la econometria, tanto en aplicaciones de cardcter financiero como
asegurador, especificando sus potencialidades y debilidades.

8. Nombre: ANALISIS DE SUPERVIVENCIA Y APLICACION ACTUARIAL
Tutores: Mercedes Ayuso y Miguel Santolino

Breve resumen: El objetivo de los trabajos es estudiar, tanto desde un punto de vista tedrico como
aplicado, los modelos de supervivencia y su aplicacion en el campo de los seguros y pensiones. Asimismo,
se desarrollardan propuestas practicas que permitan analizar el impacto del riesgo de
longevidad/fallecimiento en diferentes contextos.

9. Nombre: MODELOS ACTUARIALES PARA MEDIR Y CONTROLAR LA SOLVENCIA DE LAS ENTIDADES
ASEGURADORAS — SOLVENCIA Il - REASEGURO

Tutores: Anna Castafier, M2 Mercedes Claramunt, M2 Teresa Marmol y Francisco Javier Sarrasi

Breve resumen: En esta linea los trabajos pueden versar sobre tres grandes aspectos. Un primer aspecto
objeto de estudio son los modelos actuariales de teoria del riesgo y de la ruina que permitan el analisis y
cuantificacidn de la solvencia de un asegurador y/o reasegurador. En segundo lugar, se estudian técnicas
de mitigacion de riesgos mediante las diferentes modalidades de reaseguro tanto en la rama de vida como
de no vida. En tercer lugar, los trabajos pueden centrarse en Solvencia Il (tanto el modelo estandar como
los modelos internos).

10. Nombre: MERCADOS Y PRODUCTOS

Tutores: Francisco Javier Sarrasi, Francisco Javier Varea y M2 Teresa Marmol
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Breve resumen: Estudio del mercado de seguros y reaseguros a nivel nacional y/o mundial. Estudio de los
productos que se ofertan en los distintos ramos. El enfoque sera principalmente econdmico y
comparativo. Analisis de nuevos productos vinculados con los avances tecnolégicos.

11. Nombre: PENSIONES PUBLICAS Y PRIVADAS
Tutores: Manuela Bosch, M2 Mercedes Claramunt y Francisco Javier Varea

Resumen: Centramos la atencidn en aspectos relacionados tanto con las pensiones publicas como las
privadas. Las ultimas reformas en el sistema de Seguridad Social han afectado a la manera de cdmo se
calcula la pensidn de jubilacidon y en cdmo se ha de revalorizar a lo largo del horizonte temporal. Los
ciudadanos tendrian que planificar el periodo de jubilacion con anticipacion y las empresas,
especialmente las pequefias y las medianas deberian analizar mecanismos para promover sistemas
complementarios. Todos estos temas son objeto de estudio de esta linea de investigacion.

12. Nombre: MODELOS DINAMICOS EN GESTION DE CARTERAS
Tutor: Oriol Roch

Breve resumen: Los trabajos comprendidos en esta tematica tendran como objetivo el estudio de técnicas
dindmicas en ambiente estocdstico para su aplicaciéon en problemas de gestién de carteras. Como
ejemplos de estos tipos de problemas podemos destacar el calculo de carteras éptimas, el analisis de
procesos estocdsticos para modelizar dindmicas de activos y la valoracion de derivados o contratos de
seguros que incorporen riesgo de mercado.

13. Nombre: TARIFACION Y PROVISIONES EN SEGUROS CON TECNICAS NO DE VIDA

Tutoras: Eva Boj y M2 Mercedes Claramunt

Breve resumen: Modelos de tarifacidon “a priori” y “a posteriori”, incorporando en las primas los factores
de riesgo de cada asegurado y/o su experiencia de siniestralidad. Métodos de célculo de las provisiones
de la entidad aseguradora.

14. Nombre: TARIFACION Y PROVISIONES EN SEGUROS CON TECNICAS DE VIDA

Tutores: Antonio Alegre, Carme Ribas, Isabel Morillo y Laura Maria Gonzalez-Vila

Breve resumen: Esta tematica comprende el estudio en todos aquellos contenidos que tienen relacion
con las operaciones actuariales relacionadas con el ramo de vida de los seguros. Seguros de decesos,
rentas de supervivencia, invalidez o dependencia. Los trabajos pueden hacer referencia a los aspectos
técnicos de este tipo de operacion: calculo de primas, provisiones y caracteristicas comerciales de los

productos que se pueden encontrar en el mercado asegurador.

15. Nombre: ANALISIS ESTOCASTICO DE LAS OPERACIONES ACTUARIALES RELACIONADAS CON LA
SUPERVIVENCIA O FALLECIMIENTO DE UNA PERSONA O GRUPO Y LA INVALIDEZ

Tutores: Antonio Alegre, Laura Maria Gonzalez-Vila y Francisco Javier Varea

Breve resumen:
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Se pretende estudiar las operaciones actuariales desde un punto de vista mas amplio que el de su
valoracién financiera-actuarial obtenida, simplemente, mediante el criterio del valor esperado. Para ello,
se obtienen y analizan pardmetros que ayudan a entender mejor la incertidumbre de estas operaciones
al compararlas con las estrictcamente financieras. Ademas, también se obtiene su rentabilidad incierta, no
solo mediante su valor esperado, sino también mediante su distribucidn de probabilidad, lo que permite
medir la posibilidad de que la rentabilidad sea negativa o inferior a la esperada.

16. Nombre: PROGRAMACION EN R APLICADA A LA MATEMATICA ACTUARIAL NO-VIDA
Tutoras: M2 Teresa Costa y Eva Boj

Breve resumen: Estudio de programas en R ya desarrollados en librerias sobre aplicaciones de diferentes
aspectos de los seguros de no-vida (tarifacidn, provisiones, reaseguro, ...) y programacion de aplicaciones
no disponibles en las librerias actuales.

17. Nombre: MERCADOS FINANCIEROS
Tutor: Samer Ajour

Breve resumen: El objetivo de la misma es el analisis de los diferentes mercados financieros, considerados
individualmente, pero de una manera global a través de sus indices Bursatiles mas representativos, en
sus vertientes de rentabilidad y riesgo. Asimismo, y por ejemplo si nos centramos en el mercado de
valores podemos realizar un analisis comparativo de la rentabilidad y riesgo de los Blue Chips que cotizan
en un determinado mercado, o de los valores que cotizan en un sector. Dentro de esta linea de
investigaciéon también entraria el estudio de la eficiencia de los mercados en alguna de sus tres versiones:
eficiencia débil, fuerte o semi-fuerte.

18. Nombre: ANALISIS FINANCIERO-CONTABLE DE LAS EMPRESAS ASEGURADORAS
Tutor: Jordi Marti

Breve resumen: Se escogera una empresa aseguradora y se estudiara la informacién presentada en las
cuentas anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto,
Estado de Flujos de Efectivo, Memoria y también Informe de Auditoria e Informe de Gestion).Se
compararan las cifras de como minimo dos ejercicios consecutivos y se extraeran las conclusiones
oportunas sobre rentabilidad econdmica, rentabilidad financiera, estructura financiera, niveles de
apalancamiento y solvencia.

19. Nombre: LAS ENTIDADES DE PAGO ELECTRONICAS, ON LINE O A TRAVES DEL MOVIL
Tutor: Joaquim Viola

Breve resumen: La nueva regulacion de los servicios de pago derivada de la aplicacion de la normativa
europea en la materia, quiere crear un mercado Unico de pagos en la UE —la Single Euro Payments Area
(SEPA)- para fomentar la competencia entre las entidades de crédito tradicionales y las nuevas entidades
de pago en beneficio de los consumidores y para facilitar el desarrollo de los metidos de pago electrénicos
y de los realizados on line o a través del moévil. Ademads, los bancos han quedado impactados por la
obligatoriedad que introduce la Ley de permitir el acceso de las nuevas entidades de pago a las cuentas
de sus clientes, si estos lo autorizan, para obtener informacion de la cuenta o para realizar operaciones
de pago en las mismas condiciones en que lo haria el cliente, aunque no exista ningun tipo de relacién
contractual entre el banco y la entidad de pago. En este sentido, el objeto de estudio que se propone es
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la descripcidn y el analisis juridicos de las nuevas entidades de pago electrdnicas, on line o a través del
movil y de la competencia que estas nuevas entidades financieras pueden suponer para las entidades
bancarias en el futuro cercano.

20. Nombre: LAS RELACIONES Y DIFERENCIAS ENTRE SOLVENCIA Y RENTABILIDAD DE LAS ENTIDADES DE
CREDITO EUROPEAS

Tutor: Joaquim Viola

Breve resumen: El BCE sefiala en sus ultimos informes de estabilidad financiera que la rentabilidad media
sobre el capital (ROE) del sector financiero caera este afio por debajo del 6%, por lo que se mantendra
muy lejos de la horquilla de entre el 8% y el 10% que marca el coste del capital. La baja rentabilidad es un
problema desde el punto de vista de la estabilidad financiera porque hace mas dificil encontrar capital en
el mercado en caso de necesidad al tiempo que constrifie la capacidad de generar capital de forma interna
mediante el buen funcionamiento del negocio. Esta dificultad de captar capital y de producir recursos
propios limita la capacidad de las entidades de crédito de construir colchones anticrisis que sirvan a las
entidades para hacer frente a shocks sin tener que recurrir a inyecciones de dinero publico. El objeto de
estudio que se propone consiste en analizar cual es la solucidon para que las entidades de crédito
recuperen la rentabilidad necesaria: cambios esenciales en su estructura de costes; la diversificacion de
sus fuentes de ingresos; la realizacion de fusiones y adquisiciones para reducir el exceso de capacidad de
la banca en la zona euro, la digitalizacion de la actividad bancaria o, finalmente, una combinacién o mix
de varios de estos u otros factores.
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Specialty ADVANCED ACTUARIAL AND FINANCIAL MODELS

1. Name: ANALYSIS AND APPLICATION OF MULTIVARIANT DISTRIBUTIONS AND COPULES IN THE
QUANTIFICATION OF RISKS

Advisors: Catalina Bolancé and Luis Ortiz

Brief summary: The objective of the work is to study, both theoretically and applied, the multivariate
distributions and copulas in the quantification of the risk associated with a set of dependent factors, such
as the quantification of risk in a portfolio of Shares, in a multi-risk insurance policy, etc. Likewise, practical
proposals will be developed that will allow to assign to each insurance policy the part of extra costs that
represents the immobilization of the SCR (Solvency Capital Requirement).

2. Name: INTERNATIONAL FINANCIAL MARKETS (only in the second semester)
Advisors: Helena Chulid and Marta Gomez Puig

Brief summary: The objectives of this line of work are the analysis of various aspects (integration,
interconnection, crises, etc.) related to different international financial markets: currency markets, public
debt markets and equity markets, among others. Special emphasis will be placed on the context of the
European Economic and Monetary Union to which we belong, but without limiting the analysis to this
area.

3. Name: MEASURING THE RISK OF AN OPTION PORTFOLIO
Advisors: Luis Ortiz and Miguel Santolino

Brief summary: The purpose of this paper is to know the state of the art mathematical models used to
calculate the most common risk measures (Value-at-Risk and Expected Shortfall) on a portfolio of financial
options. To this end, we will study the basic theory of valuation of options and see how these methods
are implemented using the usual software.

4. Name: CAPITAL CALCULATION FOR CREDIT RISK

Advisors: Luis Ortiz and Miguel Santolino

Brief summary: The objective of this paper is to know the models that are commonly used in financial
institutions to calculate regulatory capital and economic capital by credit risk. We will study the risk
parameters involved in the calculation of capital, as well as methods for their estimation. We will see how
credit derivatives can be used to transfer risk and we will learn to value them.

5. Name: TARIFF MODELING AND DATA ANALYSIS

Advisors: Ana M2 Pérez, Montserrat Guillen and Catalina Bolancé

Brief summary: The objective of the paper is to study, both from a theoretical and applied point of view

(based on the objective of the work), the role of generalized linear models in both insurance pricing and
other areas of the financial and insurance analysis: analysis of non-payment in credits, fraud, fidelity, etc.
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6. Name: ECONOMY OF SOCIAL SECURITY. STATISTICAL-ACTUARIAL APPROACH.
Advisors: Salvador Torra and Mercedes Ayuso

Brief summary: Analyzing the economic and social importance of Social Security, its transcendence in the
long term for the economy of a Country is special. For this purpose, the various statistical sources, both
national and international, will be analyzed in a first instance to make a diagnosis of the current situation,
accompanied by an analysis of the changes that are taking place (see sustainability factor CD Versus BD
etc.) from an actuarial perspective.

7. Name: ECONOMETRY VERSUS MACHINE LEARNING: APPLICATIONS IN THE INSURANCE AND FINANCIAL
FIELD

Advisor: Salvador Torra

Brief summary: The objective of the work is to study the current possibilities of machine learning models
compared to econometrics, both in financial and insurance applications, specifying their potentialities and
weaknesses.

8. Name: SURVEY ANALYSIS AND ACTUARIAL APPLICATION

Advisors: Mercedes Ayuso and Miguel Santolino

Brief summary: The objective of the work is to study, both from a theoretical and applied point of view,
survival models and their application in the field of insurance and pensions. Likewise, practical proposals

will be developed to analyze the impact of longevity/death risk in different contexts.

9. Name: ACTUARIAL MODELS TO MEASURE AND CONTROL THE SOLVENCY OF INSURANCE COMPANIES -
SOLVENCY Il — REINSURANCE

Advisors: Anna Castafier, M2 Mercedes Claramunt, M2 Teresa Marmol and Javier Sarrasi

Brief summary: In this line, Master Thesis can be written in three major subjects. A first subject under
study are the actuarial risk and ruin theory models that permit analysis and quantification of the solvency
of an insurer or reinsurer. Secondly, mitigation techniques using different modalities of reinsurance risks
are studied both in the branch of life and non-life. Thirdly, the thesis may focus on Solvency Il (both the
standard model and internal models).

10. Name: MARKETS AND PRODUCTS

Advisors: Francisco Javier Sarrasi, Francisco Javier Varea and M2 Teresa Marmol

Brief summary: A study of the national and international insurance and reinsurance market. A study of
the various products on offer in the sector. The approach will be mainly economic and comparative.
Analysis of new products linked to technological advances.

11. Name: GAME THEORY MODELS FOR ACTUARIAL AND FINANCIAL SCIENCES

Advisor: Pere Calleja
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Brief summary: In the framework of Actuarial and financial sciences principal-agent moral hazard
problems has been discusses as well as classical reinsurance models, due to the incomplete information
(uncertainty on payoffs). Moreover, from a cooperative point of view, taking the interests of all parts into
consideration brings to a discussion on how to distribute joint costs or profits, for example by using
coherent measures of risk. The aim is to know these models and try to apply them to some theoretical
framework.

12. Name: PUBLIC AND PRIVATE PENSIONS
Advisors: Manuela Bosch, M2 Mercedes Claramunt and Francisco Javier Varea

Brief summary: We focus the attention in different aspects related on Spanish public pensions and private
pensions. The last reforms in the Social Security system have affected how to calculate the retirement
pension and how it must be revaluated along the temporal horizon. Citizens should make plans about
their retirement period with anticipation and enterprises, especially small and medium, should analyze
mechanisms to promote the complementary systems. All these topics are object of study in this research
line.

13. Name: PRICING AND RESERVING IN INSURANCE WITH NON-LIFE TECHNIQUES
Advisors: Eva Boj and M2 Mercedes Claramunt

Brief summary: "A priori" and "a posteriori" rate-making models, incorporating in the premiums the risk
factors of each insured and/or their claims experience. Loss reserving methods of the insurance company.

14. Name: PRICING AND PROVISIONS IN INSURANCE WITH LIFE TECHNIQUES
Advisors: Antonio Alegre, Carme Ribas, Isabel Morillo and Laura Maria Gonzalez-Vila

Brief summary: This line includes the study of all those contents that are related with actuarial life
insurance operations: death insurance, annuities, disability or dependence. The work can be related to
the technical aspects of this type of operation: premium calculation, provisions and commercial
characteristics of the products that can be found in the insurance market.

15. Name: STOCHASTIC ANALYSIS OF ACTUARIAL OPERATIONS RELATED TO THE SURVIVAL OR
MORTALITY OF A PERSON OR GROUP AND THE DISABILITY

Advisors: Antonio Alegre, Laura Maria Gonzalez-Vila and Francisco Javier Varea

Brief summary: This analysis aims at studying actuarial operations from a point of view that is broader
than its financial-actuarial valuation, obtained simply through the criteria of the expected value. In order
to do so, we obtain and analyse parameters that help to better understand the uncertainty of these
operations (in comparison to strictly financial ones). Furthermore, the uncertain profitability of these
operations is obtained not only by its expected value but also through its probability distribution, which
allows measuring the possibility that the profitability is negative or less than its expected value.

16. Name: R PROGRAMMING APPLIED TO NON-LIFE ACTUARIAL MATHEMATICS

Advisors: M2 Teresa Costa and Eva Boj
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Brief summary: Study of R programs included in libraries that cover applications of different aspects of
non-life insurance (pricing, reserving, reinsurance, ...) and programming of applications not available in
the current libraries.

17. Name: FINANCIAL CRISES AND BANK RUNS
Advisor: Samer Ajour

Brief summary: In broad terms, the objective is the analysis of the roots that cause turmoils in financial
markets, with a special focus on crises originated and amplified by bank runs. Several factors such as
asymmetric information, financial innovation, development of new technologies, changes in regulation,
or the lack of a proper supervision can transform the well-functioning of capital and money markets.
These factors affect the ex-ante behavior and incentives of financial agents as well as the ex-post policy
actions undertaken to ameliorate distortions in the economy.

18. Name: MODELS FOR THE DECISION MAKING BASED IN FUZZY LOGIC
Advisor: Ana M. Gil Lafuente

Brief summary: The aims of this work line are 1. Delving into the modelization for the decision making in
the financial and insuring areas in an environment of uncertainty. Fundamentally but not exclusively,
numerical and non-numerical mathematical fuzzy logic models are going to be worked on, specially the
relation, assignation, grouping and ordination processes. 2. Setting out hybridizations between the
classical and fuzzy logic modelizations, in order to optimize the processes of decision making. 3.
Implementing these tools in specific cases of the financial and insurance fields, from previous databases.

19. Name: THE ELECTRONIC PAYMENT INSTITUTIONS, ONLINE OR THROUGH MOBILE
Advisor: Joaquim Viola

Brief summary: The new regulation of payment services derived from the implementation of EU
regulations, wants to create a single payment market in the EU —Single Euro Payments Area (SEPA)- to
encourage competition between traditional credit institutions and new payment entities for the benefit
of consumers and to facilitate the development of electronic payment methods and those made online
or through mobile. In addition, banks have been impacted by the obligation introduced by the new
regulation to allow new payment entities access to their clients' accounts -if they authorize it- to obtain
account information or to perform payment transactions in the accounts in the same conditions as the
client would do, although there is no contractual relationship between the bank and the payment entity.
In this sense, the subject that is proposed is the description and legal analysis of the new electronic
payment entities, on line or through the mobile and the competition that these new financial entities can
suppose for the banking entities in the near future.

20. Name: THE RELATIONSHIPS AND DIFFERENCES BETWEEN SOLVENCY AND PROFITABILITY OF
EUROPEAN BANKING INSTITUTIONS

Advisor: Joaquim Viola

Brief summary: The European Central Bank remarked in its latest financial stability report that the average
return on capital or Return on equity (ROE) of the financial sector will fall this year below 6%, so it will
remain far from the range of between 8% and 10%. % that marks the cost of capital. Low profitability is a
problem from the point of view of financial stability because it makes it more difficult to find capital in the
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market in case of need while constraining the ability to generate capital internally through the proper
functioning of the business. This difficulty of raising capital and producing own resources limits the ability
of credit institutions to build financial buffers that serve the entities to deal with shocks without having
to resort to injections of public money. The proposed research subject would consist in to analyze what is
the solution to recover sustainable profitability: structural changes in the cost structure of banking
institutions; the diversification of their income sources, changes in the legal regulation; mergers and
acquisitions to reduce the overbanking situation, the digitalization of banking industry or, maybe, a mix
or combination of several of those or other options.
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Anexo 2. Aceptacion por parte del tutor/tutores

Aceptacion por parte del tutor/tutores del Trabajo Final de Master
Master en Ciencias Actuariales y Financieras
Universidad de Barcelona

DNI/Pasaporte:
Direccion:
Teléfono:

e-mail:

Apellidos y nombre del alumno:

Titulo de la linea tematica:

Titulo del TFM:

Especialidad cursada en el Master:

Tutor/Tutores:

Firma del alumno:

Fdo:

Firma del tutor/tutores del
trabajo:

Fdo:

Visto bueno de la Comision
Master CAF

Fdo:

Fecha:
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UNIVERSITAT»: Master
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ial 08034 Barcelona
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Anexo 3. Informe de valoracion y autorizacion de lectura

Informe de valoracion que realiza el tutor/a del Trabajo Final de Master para el Tribunal
donde hacer constar la autorizacion para defensa publica
Master en Ciencias Actuariales y Financieras
Universidad de Barcelona

Nombre y apellidos del
alumno:

Fecha:

Titulo del TFM:

Tutor/a:

Valoracion de lectura:

Por lo tanto,
[ ] Autorizo la defensa publica del TFM

|:| No autorizo la defensa publica del TFM

(tutor/a del TFM)

Barcelona, ........ de.............. de...........
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UNIVERSITAT»: Master

BARCELONA de Ciencies Av. Diagonal 690-696
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Anexo 5. Evaluacion del TFM

Ficha de evaluacién del Trabajo Final de Master para el Tribunal
Master en Ciencias Actuariales y Financieras
Universidad de Barcelona

(Elaborado siguiendo Documento AQU (2013) Com elaborar, tutoritzar i avaluar un treball de
final de Master)

Nombre y apellidos del
alumno:

Fecha:

Titulo del TFM:

Tutor/Tutores:

Criterios de evaluacion
TRABAJO ESCRITO

EVALUACION GLOBAL DEL TRABAJO: puntuar entre 0 y 3

e C(laridad en la formulacidn de los objetivos y de los problemas.

e Coherencia interna del trabajo

e Relevancia: originalidad e innovacion.

e Relevancia: utilidad.

e Propuesta para la aplicacion practica de los resultados.
USO DE LAS TEORIAS: puntuar entre 0 y 2

e Explicacién de las teorias que fundamentan el Trabajo.

e Sintesis e integracién de las teorias y el tema.

e Contribucidn al avance tedrico y aplicado.
METODOLOGIA DE INVESTIGACION: puntuar entre 0 y 3

e Adecuacidon de la metodologia a la tematica.

e Instrumentos de investigacidn apropiados.
Descripcidn de los métodos utilizados.

e Interpretacion de datos y resultados.

e Coherencia y adecuacion de las conclusiones.
ASPECTOS FORMALES: puntuar entre 0 y 2

e Orden yclaridad en la estructura del Trabajo.

e Normativa (ortografia, sintactica, ...) y correccion formal.

e Referencias bibliograficas actualizadas y adecuadas.

PUNTUACION TOTAL (entre 0y 10)
PONDERACION 70% DE LA NOTA GLOBAL
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UNIVERSITAT»: Master
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Criterios de evaluacién
DEFENSA ORAL DEL TFM: puntuar entre 0 y 10

e Explicacién oral: habilidad comunicativa y divulgativa.
e Adecuacidn en el uso de las nuevas tecnologias.

e C(Calidad de las respuestas a las preguntas del tribunal

e (Capacidad de sintesis y adecuacién al tiempo asignado

PUNTUACION TOTAL
PONDERACION 30% DE LA NOTA GLOBAL

| PUNTUACION GLOBAL:

Comentarios adicionales:

El tribunal

24


https://www.ub.edu/portal/web/economia-empresa-es/masteres-universitarios/-/ensenyament/detallEnsenyament/6025358
https://www.ub.edu/portal/web/economia-empresa-es/masteres-universitarios/-/ensenyament/detallEnsenyament/6025358

UNIVERSITAT»: Master

i+ BARCELONA de Ciencies
Facultat d'Economia zf\c.tuarlals
i Empresa 1 Financeres

Anexo 6. Justificante ciclo de actividades — MCAF

Av. Diagonal 690-696

08034 Barcelona
www.ub.edu/portal/web/economia-empresa-es/masteres
-universitarios/-/ensenyament/detallEnsenyament/6025358

CICLO DE ACTIVIDADES — MCAF

Fecha:

Titulo de la conferencia:

DNI del alumno/a:

Nombre del alumno/a:

Firma y sello del Master

Barcelona, ........ de i de ...
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Anexo 7. Renuncia por parte del alumno/a a la presentacion del TFM al Premio
VidaCaixa -- UB

Renuncia por parte del alumno/a para la presentacion del
Trabajo de Final de Master al Premio anual VidaCaixa-UB
Master en Ciencias Actuariales y Financieras
Universidad de Barcelona

DNILAel @alUMNO/a: ..o e
Nombre del alUmNo/a: ...
TULOI S Ael TRV e

TIULO el TR o e e

Mediante este documento renuncio a la presentacion de mi Trabajo de Final de Master
a la Edicién actual del Premio VidaCaixa-UB.
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